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Vezetőségi jelentés 

 

A Plotinus Vagyonkezelő Nyrt. jelentésében az első félév folyamatairól és az elért eredményekről 

számol be. Az itt közölt adatok nem konszolidáltak és nem auditáltak. Összehasonlíthatóság 

szempontjából 2011 hasonló időszakával (január 1.- június 30. közötti időszak) vetettük össze az 

eredményeket. 

A Társaság szempontjából legrelevánsabb adatok a saját tőke, az egy részvényre jutó saját tőke és az 

adózás előtti eredmény alakulása, amelyek Társaságunk esetében a teljesítmény mérésének 

legmegbízhatóbb mutatói. Ezek a következőképp alakultak: 

Az első két sor adatai ezer 

forintban 

2011 H1 2012 H1 

Saját tőke* 668 710 871 171 

Adózás előtti eredmény         47 234 68 491 

Módosított egy részvényre 

jutó saját tőke* 

        1 622 Ft 1850 Ft** 

 

*A félév utolsó napján 

**A Társaságnak fordulónapokon számos olyan eszköze lehet, amelyeknek a számvitelileg kimutatott értéke nem egyezik a 

piaci értékkel. A fenti számítás során piaci értéken vesszük figyelembe az eszközöket. Ezt a kiigazítást csak olyan eszközöknél 

végezzük el, amelyeknek az időszak végén meghatározható piaci ára van. Ezen kívül kiszűrjük a saját részvények hatását is, 

azaz a saját részvények értéke nélküli saját tőkét osztjuk a nem saját tulajdonban lévő részvények darabszámával; valamint 

az osztalékelsőbbségi részvényekre járó várható osztalékot is kiszűrjük. Véleményünk szerint az így kiszámított érték tükrözi 

legjobban a társasági vagyon egy részvényre jutó nagyságát. 

A Társaság célja, hogy tőkepiaci és reálgazdasági befektetései révén a saját tőke és az egy részvényre 

jutó saját tőke értéke a következő években dinamikusan növekedjen, a részvényárfolyam pedig 

kövesse ezt az emelkedést. 

Az egy részvényre jutó módosított saját tőke értékének változása: 

a második negyedévben (3 hó):  -5,6% 

a teljes első félév során (6 hó):   +3,5% 

az elmúlt 12 hónapban:    +14% 

a tőzsdei bevezetés (2011.02.15) óta:   +23,7%  

 

 



Az egy részvényre jutó módosított saját tőke alakulása: 

 

A félév üzleti környezete és eredményei: 

A sikeres első negyedévet sajnos gyenge második negyedév követte Társaságunk életében, amelynek 

legfőbb okai a júniusban elszenvedett (realizált) kereskedési és (nem realizált) befektetési 

veszteségek voltak. 

A második negyedév fontosabb befektetési eseményei: 

Derivatívák: 

Április elején a romló európai gazdasági kilátások miatt EURGBP short (euró eladás font vétele 

ellenében) pozíciót nyitottunk 6 M EUR értékben, ezt a pozíciót a negyedév második felében több 

lépésben nyereséggel zártuk. Április közepén a részvénypiaci esésben S&P 500 határidős vételi 

pozíciót nyitottunk a már meglévő mellé, így kitettségünk nagysága elérte a 10 M USD-t, ezek egy 

része stop-loss révén veszteséggel végződött, a többit nyereséggel zártuk. Májusban a meglévő euró 

(cash és eszközök) pozícióink ellenében írtunk ki 350 000 EURHUF call opciót (strike: 300 illetve 325, a 

spot ár 300 környékén/felett volt), de a forint júniusi komoly erősödése után a nagy részét 

nyereséggel zártuk. Júniusban komolyabb európai monetáris lazításra számítva XAUEUR vételi 

pozíciókat kezdtünk építeni, ám ezek hamarosan „elvéreztek”. Június végén S&P 500 és Nasdaq vételi 

pozíciókat nyitottunk (kb. 6,5M USD), de ezek is veszteséggel zárultak. Emellett US10éves 

kötvényhatáridőt vásároltunk (8M USD) amelyeken szintén veszteséget értünk el. A második 

negyedév során a Plotinus derivatív pozíciókon elért összes realizált nyeresége 17 millió Ft volt (az 



első negyedévben 54 millió, azaz a félév során összesen 71 millió forint). A derivatív pozíciók nem 

realizált eredménye a félév végén 11 millió Ft volt. 

Hosszabb távú tőkepiaci befektetések: 

Április közepén megérkeztek a görög kötvénycseréből származó EFSF kötvényeink, a kötvényeket 

eladtunk és a befolyó összegből újabb görög kötvényeket vásároltunk névértékre vetített 20% körüli 

árfolyamon, mivel úgy gondoltuk, hogy még az eurózónából való kilépés esetén is képes lehet ennyit 

kifizetni a görög állam, ha pedig nincs kilépés, akkor a kötvények könnyedén felértékelődhetnek akár 

háromszorosukra is. A kötvények árfolyama azonban a félév végére már alig haladta meg a 10%-ot. 

Magyarországgal kapcsolatban a befektetéseink azon elmélet mentén mozogtak, miszerint a sokéves 

recesszió előbb-utóbb véget ér; a hazai kockázati prémiumok csökkenhetnek, így a kockázatos 

eszközökben – különösen az illikvidebb, kevésbé megértettekben, és veszélyesebbnek tűnőkben – 

nagyobb áremelkedési potenciál lehet, ugyanakkor a forint trendszerű emelkedésére nem számítunk. 

Ennek megfelelően tovább növeltük kitettségünket az OPUS (OTP-re átváltható) vállalati kötvények 

felé, egyrészt a vonzó hozamszint, másrészt amiatt, mert bízunk az OTP részvények hosszabb távú 

árfolyamemelkedésében, illetve ismét Magnolia (MOL-ra váltható) kötvényeket vásároltunk. 

Elkezdtünk TVK részvényeket is vásárolni, aminek több oka is van. Egyrészt a hazai kis/közép 

részvényszektort általában véve is alulértékeltnek tartjuk, amely páréves távon kiemelkedő 

megtérüléssel kecsegtet, másrészt a MOL/TVK költségcsökkentő program révén jelentősen javulhat 

az eredményesség, harmadrészt azt is reméljük, hogy a cég a ciklus alja közelében van, és innen 

profitabilitása javulhat. Júniusban Állami Nyomda részvényeket vásároltunk, mivel mind a hazai 

ciklikus fellendülés, mind a külföldi expanzió profitnövekedési lehetőségeket biztosíthat a cégnek, 

amelynek részvényeit olcsónak találtuk.  

Reálgazdaság: 

Tranzakcióra nem került sor, 91%-ban tulajdonolt leányvállalatunkban további fejlesztéseket és 

munkahelyteremtést tervezünk a második félév során – ha a körülmények adottak lesznek ehhez. 

Eközben további reálgazdasági lehetőségek felkutatása is folyamatosan zajlik.  

Befektetések: 

 

Készpénz és pénzpiaci eszközök: 

A Társaság tulajdonában diszkontkincstárjegyek és készpénz formájában megközelítőleg 74 millió 

forintja volt. Emellett, elkülönítve a Társaság külföldön vezetett határidős számláján 608 000 euró és 

263 000 dollár letétet is tartottunk. Így a Társaság teljes likvid pénzállománya nagyjából 307 millió 

forintot tett ki az időszak végén.  

 

 

 

 



Részvények és vállalati kötvények: 

A negyedév utolsó napján a Társaság az alábbi jelentősebb tőkepiaci befektetésekkel rendelkezett: 

Név 
Darabszám/Névérték 
(kötvényeknél) Árfolyamérték* 

A saját tőke 
százalékában 

Magnolia átváltható kötvény (XS0247761827) 500 000 94 320 000 10,8% 

OPUS vállalati kötvény  (XS0272723551) 500 000 60 060 000 6,9% 

OTP örökjáradék kölcsöntőkekötvény 
(XS0274147296) 350 000 57 960 000 6,6% 

Telekom Slovenije 2 076 36 217 896 4,2% 

Graphisoftpark részvény 38 506 35 618 050 4,1% 

Fondul Proprietatea 1 000 000 29 352 950 3,4% 

MNV Richterre átváltható kötvény 
(XS0451905367) 100 000 26 784 000 3,1% 

Görög államkötvények 544 850 18 764 634 2,2% 

TVK részvény 5 451 10 084 350 1,2% 

Állami Nyomda részvény 19 569 8 258 118 0,9% 

Forrás osztalékelsőbbségi részvény 11 202 7 337 310 0,8% 

Danubius 2 500 6 000 000 0,7% 

  

*Magyar forintban, a 2012.06.30-i záróárfolyammal számolva. 

 

Az időszak végén 390,7 millió forintnyi befektetésünk volt a fent részletezett eszközökben, ezen belül 

67,3 millió magyar részvényekben, 65,5 millió külföldi részvényekben, és közel 258 millió pedig 

euróban denominált vállalati és államkötvényekben.  

 

Származtatott ügyletek: 

Az év utolsó napján a Társaság az alábbi jelentősebb derivatív befektetésekkel rendelkezett: 

Név Irány mögöttes érték* 

Japán 10 éves állampapír Short  202 500 000 

S&P500 index Long 1 822 500 000 



DJ Eurostoxx Bank Index Long 19 150 000 

EURHUF call opció, strike 325, 

lejárat 2012 december 

Kiírt 28 500 000 

 

Ismételten hangsúlyozzuk, hogy a derivatív befektetések nagyságában és irányában gyors változások 

lehetnek, így a fentiek nem tartalmaznak semmilyen jövőre vonatkozó indikációt, pusztán a 

2012.06.30-i állapotot tükrözik. 

*Az utolsó tőzsdei kereskedési nap záróárával számított, magyar forintban kifejezett becsült mögöttes érték. 

 

Reálgazdaság: 

Az év utolsó napján a Társaság az alábbi nem nyilvános Társaságokban bírt részesedéssel: 

Társaság neve Részesedés 

nagysága 

Részesedés 

beszerzési 

értéke 

David 

Gerincklinika 

Zrt. 

91% 26 340 000 

Ft* 

 

*A Társaság bekerülési értéke megegyezik a nyilvántartási értékével, könyveinkben ezzel az összeggel szerepel. A zártkörű működésből 

adódóan nincsen piaci ár, így a részesedés „piaci” értékét nehéz lenne meghatározni. 

Hitelek: 

A Társaságnak 2012.06.30-án nem voltak adósságai. 

A Társaság korábban több lépésben hitelt nyújtott az általa 91%-ban tulajdonolt David 

Gerincklinikának. 2012. január 1-étől a hitelt meghosszabbítottuk, lejárata 2012. december 31, 

ügyleti kamata 12%, a hitel összege 26,287 millió forint. A hitelből az első negyedév során 1 millió, a 

második negyedév során 2 millió forint és kamatai visszafizetésre kerültek. 

Célok és stratégia: 

A Társaság célja változatlanul egy igen magas kockázatú, de diverzifikált, tőkepiaci és reálgazdasági 

befektetési portfolió kialakítása, és sikeres kezelése, amelynek az eredményéből a Társaság 

tulajdonosai is átlátható módon részesülhetnek. A stratégia a továbbiakban is három irányból áll: 

reálgazdasági befektetések felkutatása; közepes és hosszabb távú tőkepiaci befektetések és a 

likviditás kezelése; derivatív pozíciók felvétele a rövidebb- középtávú nyereség reményében. 

 

 



Erőforrások és kockázatok: 

A Társaság erősen emberierőforrás-orientált, sikere az igazgatótanács helyes döntésein múlik. A 

kockázatok ugyanebben keresendők, illetve abban, hogy a Társaság szándékoltan jelentős kockázatot 

vállal befektetései során – a magasabb hozam reményében. Mivel a Társaság befektetései során 

jelentősebb mértékben hajlandó külső forrásokra támaszkodni (hitel, lízing vagy derivatív pozíciókon 

keresztül) így a beszerzett eszközök árfolyamában történő kisebb elmozdulás is jelentősen 

módosíthatja a cég értékét és ezen keresztül a részvények árfolyamát. A Társaság vagyonának 

alakulása – és ebből következően a részvényárfolyam is – igen jelentős kilengéseket mutathat, és 

bármikor fennáll a lehetősége a komolyabb tőkeveszteségnek. 

Kilátások: 

Hosszabb távon továbbra is az adósságválságot látjuk a legfontosabb problémának, a várhatóan 

egész évtizeden áthúzódó hitelundor (deleveraging) strukturálisan lassú növekedéssel, elinflálással, 

gyakoribb recessziókkal és pánikokkal jár. Válaszul a kormányzatok pénzügyi elnyomást fognak 

alkalmazni, amelynek következményei eléggé nehezen kiszámíthatóak, de magukban foglalhatják a 

részleges csődöt, speciális adókat, szigorúbb pénzügyi-banki szabályozást, elinflálást, kényszerített 

vagyontranszfereket. A legrosszabb hosszútávú befektetésnek a fejlett országok állampapírjait és 

egyéb kötelezvényeit tartjuk, ennél sokkal jobb értékőrzőnek tűnnek az ingatlanok és részvények egy 

olyan környezetben, ahol a gazdaságpolitikusoknak nincs más választása, mint a gazdagoktól és 

megtakarítóktól/hitelezőktől vagyont átcsoportosítani az államok, az adósok és a szegényebbek felé.  

Magyarország helyzete erősen kérdéses. Habár alapvető mutatói okán (folyó fizetési mérleg, 

költségvetés egyenlege, adósságállomány) jobban áll, mint a legtöbb európai ország, ám a makacsul 

magas finanszírozási költségek megnyomorítják a gazdaságot és kitermelhetetlenek. Ha a kormányzat 

nem tudja rövid úton elérni a finanszírozási költségek jelentős csökkentését (pl. éles gazdaságpolitikai 

váltás és/vagy nemzetközi szervezetekkel való megállapodás, olcsó kölcsön), akkor Magyarország 

adósságválság felé sodródhat. Mi úgy véljük, hogy ez elkerülhető, és emiatt továbbra is jelentős hazai 

kitettségünk van, de az ebből adódó kockázatokat mindenképpen szeretnénk jelezni befektetőink 

felé.  

Részvényekkel kapcsolatos tervek: 

A Társaság a jelenlegi szabályozási környezetben továbbra sem szándékozik  szavazatelsőbbségi és 

törzsrészvényeire osztalékot fizetni, az értéknövekedést ezen részvények esetén az 

árfolyamemelkedés teremtheti meg. Amennyiben a Társaság részvényeinek árfolyama jelentősen 

eltér a Társaság vezetésének értékítélete alapján reális árfolyamtól, akkor hajlandóak vagyunk mind 

saját részvények vásárlására mind eladására. Amennyiben befektetői érdeklődést tapasztal a 

Társaság vezetése, úgy mind zártkörű, mind nyilvános részvénykibocsátás keretében szeretne újabb 

tőkét bevonni – ez növelné a mérethatékonyságot.  

Vezető tisztségviselők Plotinus részvénytulajdona: 

Az alábbi vezető tisztségviselők rendelkeztek 2012.06.30-án részvénytulajdonnal a Társaságban: 

Zsiday Viktor, az Igazgatótanács elnöke 23 939 db szavazatelsőbbségi részvénnyel rendelkezett, míg a 

Zsiday Viktor és felesége, Zánkai Katalin tulajdonában álló FX PLUS Kft 4 586 db törzsrészvényt 



tulajdonolt. A Zsiday Viktor 100%-os tulajdonában álló Tündérszikla Zrt. 24 167 db törzsrészvénnyel 

150 db osztalékelsőbbségi részvénnyel és 2 800 darab szavazatelsőbbségi részvénnyel rendelkezett. 

Mindezek együttesen 13,5%-os tulajdoni hányadot képviselnek a Társaságon belül.  

Szabó Zoltán, az Igazgatótanács alelnöke 23 029 db törzsrészvényt tulajdonolt. A Szabó Zoltán 100%-

os tulajdonában álló Várhegy Holding Zrt. 8 000 db törzsrészvényt birtokolt és 50 db 

osztalékelsőbbségi részvénnyel rendelkezett. Mindezek együttesen 7,68%-os tulajdoni arányt 

képviselnek a Társaságon belül.  

Tranzakciók: 

A negyedév során nem került sor bennfentes tranzakcióra. 

A Társaság részvénystruktúrája: 

A Társaság alaptőkéje  

423 684 db törzsrészvényből 

26 739 db szavazatelsőbbségi részvényből, és 

200 db osztalékelsőbbségi részvényből, azaz összesen 

450 623 db 250 Ft-os névértékű részvényből áll. 

Saját részvények: 

A Társaság a félév során vásárolt és el is adott saját részvényeiből a negyedév folyamán, azzal a céllal, 

hogy a részvények árfolyama a vezetés értékítélete alapján reális árfolyam közelében maradjon. A 

félév utolsó napján, 2012.06.30-án a Társaság tulajdonában 54 430 darab Plotinus törzsrészvény volt. 

 Fontos események a negyedév folyamán: 

2012/04/06-án a Társaság – a magyar cégek között elsőként – megjelentette az első negyedévről 

beszámoló jelentését. A jövőben is szeretnénk, ha a hazai gyorsjelentési szezont a Plotinus jelentése 

nyitná. 2012/05/06-án jeleztük, hogy az egy részvényre jutó módosított saját tőke értéke 1920 Ft-ra 

csökkent, a korábbi 1960-ról. 2012/06/06-án bejelentettük, hogy az egy részvényre jutó módosított 

saját tőke értéke 1945 Ft-ra nőtt. 



Alulíro$ Zsiday Viktor, mint a Plotinus Nyrt. lgazgatótanácsának elnöke nyilatkozom arról, hogy
Társaságunk első féléves beszámolóját könywizsgáló nem vizsgálta me& az adatok nem auditáltak.
Az itt prezentált adatok a számviteli előírásoknak megfelelően, legjobb tudásunk szerint készültek,
valós és megbízható képet adva a kibocsátó eszközeiről, kötelezettségeiről, pénzügyi helyzetéról,
valamint nyereségéről és veszteségéről, továbbá a vezetőségi jelentés megbízható képet ad a
kibocsátó helyzetéről, fejlődéséről és teljesítményéről, ismertewe a pénziigyi év hátralevő hat
hónapját érintő főbb kockázatokat és bizonytalansági tényezőket.

-t-Z j'sidaYviktor
-"-------



14355499-U20-114-10
Statisztikai sz&njel

l0-10-020286
CégegyzékszÁma

PLOTII\ruS Nyrt.

3324 Felsőtárlaf,nyo Tölgy utca 1.

2al2. Féléves bes zámo|ő
2012. iúnius 30.

A kózzétett adatok kónywizsgálattal nincsének alátámasáva.

Keltezés: 2012. július 05.
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A közzétett adatok könywizsgálattal nincsenek alátámasztva.

116. oldal

''A'' MÉRLEG Eszközök (aktívák)

Sor-
szám

A tétel megnevezése 2011. Q4
Előző év(ek)
módosí-tásai

2012. w

a b c d e

I A. BEFEKTETETT F,SZKOZOK 127 026 0 176 439

2 L Immateriális iavak 0 0 0

J Alapíüás-áts zerv ezés aktivált értéke

4 Kísérleti feilesztés aktivált értéke

5 Vawoni értékű iosok
6 Szellemi termékek

7 Üzleti vasv césérték

8 lmmateriális iavakra adott előlesek

9 Immateriál is iavak értékhelyesbítése

t0 II. Tárevi eszközök 0 0 0

u Insatlanok és a kaocsolódó vawoni értékű iosok
L2 Műszaki berendezések' gépek, iárművek
13 Eeyéb berendezések' felszerelések, irírművek
14 Tenyésállatok
t5 Beruhrízrisolc felúi ítások

t6 Beruháásokra adott el<ílesek

t7 Társvi eszközök értékhelvesbítése

t8 III. Befektetett pénzügvi eszközök l27 02Á 0 176 439

19 Tartós részesedés kapcsolt vállalkozásban 18 84C 26 340

20 Tartósan adott kölcsön kapcsolt v állalkozasban

21 Esvéb tartós részesedés 108 186 1 s0 099

22 Tartósan adott kölcsön egyéb részesedési viszonyban álló
vállalkoásban

23 EsYéb tartósan adott kölcsön
24 Tartós hitelviszonw mestestesíto értékpaoír

25 Befektetett pénzüsyi eszközök értékhelyesbítése

20l2. iúnius 30 adatok E Ft-ban

Keltezés: 2012. július 05.

'selője)



14355499-6420-l l4-10
Statisáikai sámjel

1 0-1 0-020286

Cégjeryzék száma

A közzétett adatok könywizsgálattal nincsenek alátámasztva.

216. oldal

'lA'l MÉRLEG Eszközök (aktívák)
2012. iúnius 30' t

Sor-
szám

A tétel megnevezése 2011. Q4
Előző év(ek)
módosí-tásai

2012.Q2

a b c d e

26 B. FORGOESZKOZOK 652 426 0 688 488

27 L Készletek 0 0 0

28 Anyagok

29 Befeiezetlen termelés és frlkész termékek

30 Növendék-, hízó- és eryéb áIlatok

3l Késztermékek

32 Áruk
JJ Készletekre adott előlesek
34 II. Követelések 208296 0 2s213
35 Követelések árusállíüásból és szolsáltatrásból (vevök)

36 Követelések kaocsolt vállalkozással szemben 26281 23 ?87

37 Követelések egyéb részesedési viszonyban lévő vállalkoással szemben

38 Váltókövetelések

39 Esyéb követelések 182 009 l 92ó

40 III. Értékpaoírok 441 464 0 425 523

4l Részesedés kaocsolt vállalkozísban
42 EsYéb részesedés

43 Saiát részvények. saiát üzletrészek 63 932 l0l 653

44 Forsatiísi célú hitelviszonyt megtestesíto értékpapírok 377 s32 323 870

45 IV. Pénzeszközök 2 666 0 237 752

46 Pénztár. csekkek 90 86

47 Bankbetétek 2 s76 237 666

48 C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 3 611 0 11 170

49 Bevételek aktív időbeli elhatárolrísa 3 5ó3 l1 ló3
50 Költsések ráfordítrások aktív időbeli elhatrírolrása 48 7

5l Halasztott ráfordítások

adatok E Ft-ban

',7-^r69't
\Íf}E' "_ ' ''

Keltezés: 20l2. július 05.

avál 'pviselője)



14355499-6420-1 14-10

Statisztikai számjel

l0-10-020286
Cégjeryzék száma

A kozzétett adatok könywizsgálattal nincsenek aláüímasztva.

3/6. oldal

''A'' MERr.EG Források (passzívák)
zo 2. iúnius 30. adatok E Ft-ban

Sor-
sám A tétel megnevezése 2011. Q4

Előző év(ek)
módosí-tásai

2012.Q2

a b c d e

53 D. SAJAT TOKE 736 80s 0 871 171
54 I. Jesvzett tőke 103 018 tt2 656

55 ebbol : visszavásiírolt tulaidoni részesedés névértéken 9 845 13 608

56 II. Jegyzett' de még be nem Íizetett tőke ( - )

57 III. Tőketartalék 469 037 531 989

58 IV. Eredménvtartalék -9 783 63 09ó
59 V. Lekötött tartalék 63 932 101 653

60 VI. Ertékelési tartalék
61 VII. Mérleg szerinti eredménv l l0 601 6t 777

62 E. CELTARTALEKOK 0 0 0
63 Céltartalék a várható kötelezettsésekre

64 Céltartalék a iövőbeni költsésekle
65 Esyéb céltartalék

66 F. KOTELEZETTSEGEK 45 938 0 4 776
67 I. Hátrasorolt kötelezettségek 0 0 0

68 Hátrasorolt kötelezettségek kapcsolt vállalkoással szemben

69 Hátrasorolt kötelezettségek egyéb Észesedési viszonyban lévő
vállalkozással szemben

70 Hátrasorolt kötelezettségek egyéb gazdálkodóval szemben

71 II. Hosszú leiáratú kötelezettségek 0 0 0

72 Hosszú lejáratra kapott k<ilcsönök

73 Atv álto^atható kötvények

74 Tartozások kotvénykibocsátásból

75 Beruhiízísi és fejlesáési hitelek
76 Egyéb hosszú lejríratú hitelek

77 Tartós kötelezettségek kapcsolt vállalkoással szemben

78 Tartós kötelezettségek egléb részesedési viszonyban lévő
vállalkozíssal szemben

79 Esyéb hosszú leiáratú kötelezettségek

Keltezés: 20l2. július 05'



416. oldal14355499-6420-114-10

Statisztikai sámjel

10-10-020286

Cégiegtzék súma

A kőzzétett adatok könywizsgálattal nincsenek alátÁmastv a.

rr4rr 141ip1EG Források (passzívák)
zo 2. iúntus 30. b, lt-ban

Sor-
szám

A tétel megnevezése 2011.Q4
Előző év(ek)
módosí_tásai

2012.Q2

a b c d e

80 III. Riivid lejáratú kötelezettségek 45 938 0 4 776

8r Rövid lejfuatí kölcsönök

82 ebből : az átv áltoztatható köwények

83 Rövid lejáratu hitelek

84 Vevoktől kapott előlegek

8s Kötelezettségek árusállításból és szolgáltatrísból (sállítók) 125

86 Váltótartozasok

87 Rövid lej áratú ktitelezettségek kapcsolt vál lalkoással szemben

88 Rövid lej ráratú kötelezettségek egyéb részesedési vi szonyban
lévő vállalkozissal szemben

89 Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek 45 813 4 776

90 G. PAssZÍv IDoBELI ELHATARoLASoK 320 0 150

91 Bevételek passzív időbeli elhatárolrísa

92 Költségek, ráfordítrások passzív idobel i elhatárolrása 32C 150

93 HalasÍott bevételek

adatok

94 I FORRASOK OSSZESEN 783 0631 0l 876091

Keltezés: 2012. július 05.

a vállalkozís vezetője (képviselóje)''.tC',P.H. 
- 1,t/.ífi\&)áo}#

ya,n{un""
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Statisztikai szírnjel

l0-10-020286

Cégjeryzék sáma

A kÓzzétett adatok könywizsgálatüal nincsenek alátámasztva.

5/6. oldal

''A'' EREDMÉxyrrnaurATÁs (összköltseg eljárással)
20t2. 30 adatok h, Ft-ban

Sor-
szám

A tétel megnevezése 2011. Q2
Előző év(ek)
módosí-tásai

20t2.Q2

a b c d e

I 1 Belfi'ldi értékesítés nettó árbevétele

2 2 Exportértékesítésnettóárbevétele
J I. Ertékesítés nettó árbevétele (01+02) 0 0 0

4 3 Saiáttermelésű készletek állományváltozása+
5 4 Saiát előállítású eszközcik aktivált értéke

6 II. Aktivált saiát teliesítménvek éÉéke (+03+04) 0 0 0

7 III. Ecvéb bevételek 3 000

8 ebből: visszaírt értékvesztés

9 5 Anvasköltsée t4

l0 6 Isénvbe vett szolsáltatások értéke I 7t7 I 79t
ll 7 Ewébszolsőltatasokérteke I 251 524

t2 8 Eladott áruk beszerzesi értéke

l3 9 Eladott &özvetített) szolsáltatísok értéke

t4 Iv. Anvasiellesű ráfordítások í05+0óJ-07+08+09) 2982 0 2 3t:
l5 l0 Bérköltsée
16 1l Személvi iellesű esvéb kifizetések

t7 l2 Bériárulékok

l8 v. SzeméIyi iellesű ráfordÍtások (l0+1l+12) 0 0 0

t9 vI. Ertékcsökkenési leírás
20 vu. Esvéb nífordítások 3 050

2t ebből: értékvesáés
22 A. UZEMI (UZLETD TEVEKENYSEG EREDMENYE

(I*II+III-IV-V-VI-V[) -3 032 0 -2 31s

Keltezés: 2012. július 05' +Arffi a vállalkozís vezetője (képviselője)



143s5499-6420-ll4-10
Statisztikai sámjel

l0-10-020286

Cégieryzék sáma

A közzétett adatok könywizsgálattal nincsenek alátiímasztva.

616. oldal

ltAll ERÍl.DMÉxyxrrrurATÁS (összköttség etjáníssal)
20 2. iÚnius 30 adatok E lt-ban

Sor-
sám A tétel megnevezése 2011. Q2

Előző év(ek)
módosí-tásai

2012.Q2

a b c d e

23 13 Kapott (iáró) osáalék és részesedés I 348

24 ebből : kapcsolt vál lalkozístól kapott

25 14 Részesedések értékesítésének árfolyamnyeresége

26 ebből: kapcsolt vállalkozístól kapott

27 15 Befekteteu wnzügi eszközök kamatai, árfolyamnyeresége

28 ebből: kapcsolt vállalkozístól kapott

29 16 Eryéb kapott (iáró) kamatok és kamatiellegü bevételek 9 884 t2 509

30 ebből: kapcsolt vállalkozástól kapott z 173 I 512
3l 17 Pénzüsvi műveletek ewéb bevételei 70 524 156 941

32 VIII. Pénzüwi műveletek bevételei í13+14+15+16+17-) 80 408 0 170 798

33 l8 Befektetett pénzüsvi eszközök iírfolvamvesztesése

34 ebből: kapcsolt vállalkozísnak adott

35 19 Fizetendő kamatok és kamatielleeű ráfordíüások t6

36 ebből: kaocsolt vállalkoásnak adott

5t 20 Részesedések'értékpapírok' bankbetétekértékvesáése

38 2l Pénzüsyi műveletek esvéb ráfordít{ásai 30 t42 99 976

39 Ix. Pénzüryi műveletek nífordításai (18+l}a20+21) 30 t42 0 99 992
40 B. PENZÜGYI MUVELETEK EREDMENYE í\/ln-Ix) 50 266 0 70 806
4t C. szoKÁsos vÁLLALKozÁsI EREDMÍNY (*A+B) 47 234 0 68 491

42 x. Rendkívülibevételek
43 xI. Rendkívíiliráfordítások
44 D. RENDKIVI'LI EREDMENY íx_xn 0 0 0

45 E. ADozÁs ELÖTTI EREDMENY (+c+D) 47 234 0 68 491

46 xII. Adófizetesikötelezettsés 4 728 6 714

47 F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 42 506 0 61 777
48 22 Eredménvtartalék ieénvbe vétele osztalékra részesedésre

49 23 Jóviáhagyottosáaléhrészesedés
50 G. MERLEG SZERINTI EREDMENY EF+22-231 42 506 0 61 777

Keltezés: 2012. júIius 05.

ője (képviselője)



14355499-6420-tt4-10

Statisáikai sámjel

10-10-020286

Cégsegyzékszáma

A közzétett adatok könywizsgálattal nincsen ek a|átámasztva.

cAsH FLoW-KIMUTATÁS
2012. iúnius 30.

3.sz melléklet

adatok E Ft-ban

Sor-
sám A tétel megnevezése

20t2.Q2 201t.
december 31-hez

viszonyítva

a b d
I I Szo kásos tevékenységb ől srÁrmazó pénzeszkö z-v íltozás

(Működési cash flow, 1-l3. sorok) 2fi562
) l AdóZís előtti eredmény * 67 143

J 2 Elszámolt amortizáciő +

4 3 Elsámolt értékvesáés és visszaíriís *

5 4 Céltartalék képzés és felhasználás különbözete +

6 5 Befektetett eszközök értékesítésének eredménye +

7 6 sáIlÍtói kötelezettség változása+ -125

8 7 Egyéb rövid lejáratu kötelezettség változása * -41037
9 8 Passzív időbeli elhatárolrísok változása+ -t7a
0 9 Vevőkövetelés váltoása +

I l0 Forgóeszközök (vevtíkövetelés és pénzeszköz nélkiil) változása * 199 024

2 l 1 Aktív időbeli elhatrírolások változÁsa * -7 559

3 12 Fizetett, fizetendő adó (nyereség után) - 6 714
4 13 Fizetett, fizetendő osztalék, részesedés _

l5 II. Befektetési tevékenységbő| származó pénzeszkö z-v áltozás
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok) _48 0ó5

t6 l 4 Befektetett eszközök beszerzése - 49 413

t7 t5 Befektetett eszközök eladása +

l8 16 Kapott oszt-alék, részesedés + r 348

19 III. Pénziigyi műveletekböl sármazó pénzeszköz-változás
(Finanszírozási cash Í]ow' 17 -27. sorok) 72 589

20 l 7 Részvénykibocsátiís, tőkebevonás bevétele + 72 589

2t l8 Kötvény, hitelviszonyt megtestesíto értékpapír kibocsátrásának bevétele +

22 19 Hitel és kölcsön felvétele +

23 20 Hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök és elhelyezett bankbetétek törlesztése,
megszüntetése, beválüísa +

24 2| véglegesen kapott pénzeszköz+

25 22 RészxénYbevonás, tőkekivoniís (tőkelesállítás) -

26 23 Kötvény és hitelviszonyt megtestesítő értékpapír visszafizetése -

27 24 Hitel és kölcsön ttirlesztése, visszaÍizetése -

28 25 Hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök és elhelyezett bankbetétek -

29 z6 Véglegesen átadott pénzeszköz -

30 27 Alapítókkal szembeni, illetve eryéb hossá lejáratu kötelezettségek változása+

3l IV. Pénzeszközök változása (+I+il+ul. sorok) * 235 086ffi?
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