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PLOTINUS HOLDING NYRT. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2017. december 31-én végz6dé lzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.
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A jelentés konyvvizsgalattal nem ellendrzott el6zetes adatokat tartalmaz!



PLOTINUS HOLDING NYRT. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2017. december 31-én végz6dé lzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.

Tartalomjegyzék

A konszolidalt péenziigyi kimutatasok 46 oldalbol allnak.
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PLOTINUS HOLDING NYRT. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2017. december 31-én végz6dé lzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.

A pénzugyi kimutatasokban szerepl6 roviditések magyarazata

IAS
IFRS
IFRIC/SIC

AFS
FVTPL

CDO
EPS
CGU
FB

Nemzetkdzi Szamviteli Standardok

Nemzetkozi Pénzlgyi Beszamolasi Standardok
Ertelmezések a Nemzetkdézi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokhoz

Ertékesitheté (pénziigyi instrumentum)

A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken
ertékelt

Vezetd mikodési dontéshozo

Egy részvényre jutd eredmény

Pénztermel6 egyseég

Fellgyelbbizottsag
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PLOTINUS HOLDING NYRT. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2017. december 31-én végz6dé lzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas

a 2017. december 31-én végz6doé 365 napra

ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

Arbevétel

Kozvetlen raforditdsok

Brutté eredmény

Adminisztrativ és értékesitési raforditasok
Negativ goodwill

Egyéb raforditasok, nettd

Pénzlgyi raforditasok, nettd

Részesedés kozos véllalkozas eredményébdl
Adoézas el6tti eredmény

Jovedelemado raforditas

Nett6é eredmény

Az anyavallalat tulajdonosaira juté rész
Nem kontrollalé érdekeltségre jutd rész

Egyéb atfogé eredmény (nyeresagadé hatasa utan)
Teljes atfogé eredmény

Az anyavallalat tulajdonosaira juté rész
Nem kontrollalé érdekeltségre jutd rész

Egy részvényre juté eredmény HUF-ban

Higitott egy részvényre juté eredmény HUF-ban

Az atfogé eredménykimutatas a tételeket eléjelhelyesen tartalmazza!

2017.01.01 -
2017.12.31

653 471
-160 374
493 098
-79 157
0

1175
-219 357
568 375
761 785
-28 364
733 421
704 116
29305

733 421

704 116
29 305

1319

1070

2016.01.01 -
2016.12.31

1340185
-97 907
1242278
-62 234

0

160 733
-88 303
-9337
1243 137
-123 519
1119618
1117163
2455

1119618

1117163
2455

1123

977

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
A zéréjeles hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V-VII. fejezeteire utalnak.

Budapest, 2018. marcius 28.
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PLOTINUS HOLDING NYRT. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai

Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2017. december 31-én végz6dé lzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.

Konszolidalt mérleg
2017. december 31. napjara

ESZKOZOK

Befektetett eszk6zok

Immateridlis eszkdzok

Ingatlanok

Gépek, felszerelések, berendezések

Goodwill

Nettod befektetés a lizingbe (hosszu lejaratu rész)
Befektetés kozos vallalkozasban

Tartdsan adott kdlcsonok

Halasztott ad6 eszkdzok

Forgoeszkozok

Készletek

Vevékovetelések

Kovetelések kdzos vallalkozassal szemben

Pénzlgyi lizingb6l eredé kovetelések (rovid lejaratu rész)
Nyereségadd kovetelés

Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok

Forgatasi célu FVTPL befektetések

Pénzeszkoz és egyenértékeseik

Eszk6zok 6sszesen

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

Sajat toke

Jegyzett t6ke (részvények névértéke 250 Ft/db)
Azsié

Eredménytartalék

Visszavasarolt sajat részvények
Atvaltoztathaté kotvény téke komponense

Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat téke
Nem kontrollalé érdekeltség

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu banki hitelek
Tartozasok kotvénykibocsatasbol
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2017.12.31 2016.12.31

2576 810
2033
750 645
82052
9 667
52128
788 827
891 446
11

1572 633
493
1898

0

33 586
23211
104 907
189 631
1218907

4149 443

3 100 884
130294
2288 369
1092 745
-551 144
107 320

3 067 584

33 300

979 096

479 983
456 944

781 013
1696
353 810
61565
9 667
59024
220451
74 800
0

4 922 863
621
3389
708 784
14 947
44 895
270951
3118416
760 860

5703 876

4756 634
238 906
2288 369
2878 894
-790 715
137 185

4752 639

3995

903 684

288 785
547 636



PLOTINUS HOLDING NYRT. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai

Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2017. december 31-én végz6dé lzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.

Halasztott add kotelezettségek 42 169
Rovid lejaratu kotelezettségek 69 464
Szallitéi tartozdsok 791
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok 64 415
Nyereségado kotelezettségek 4258
Sajat toke és kotelezettségek 4149 443

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

A zaréjeles hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V-VII. fejezeteire utalnak.

Budapest, 2018. marcius 28.
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67 263

43 558
4226
37 241
2091

5703 876



PLOTINUS HOLDING NYRT. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai

Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2017. december 31-én végz6dé lzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.

Konszolidalt cash flow-kimutatas
a 2017. december 31-én végz6doé 365 napra

Megnevezés

Addzas el6tti eredmény

Valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok nem realizalt arfolyam eltérése

Targyi eszkoz értékesitésének nyeresége
Ertékcsokkenés

K6z06s szervez6dés eredménye

Ertékpapirok értékesitése és vasarlasa, nettd
Kamatraforditas

Kovetelések és egyéb forgdeszkozok valtozasa
Készletek valtozasa

Kotelezettségek és elhatdrolasok véltozdsa
Fizetett kamat

Fizetett nyereségadd

Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash-flow
Részesedések megszerzése, k6zos szervez6désnek folydsitott kdlcsondk
Targyi eszkdz beszerzések

Targyi eszkodz értékesitésének bevétele
Tartésan adott kolcson - folydsitas
Lizingligylethez kapcsolodo netté pénzdramlas
Kapott kamat

Kapott osztalék

Befektetési tevékenységbdl szarmazé netté cash-flow
Hitelfelvétel

Kotvénykibocsatds

Kotvény visszavasarlas

Hitel visszafizetés

Részvénykibocsatasbdl szarmazd bevétel

Sajat részvény értékesités

Sajat részvény visszavasarlas

Tartésan adott kolcsonok

Fizetett osztalék

Véglegesen kapott pénzeszk6z

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazoé netté cash-flow
Pénzeszkozok valtozasa

Pénzeszkozok az év elején

Pénzeszkdzok az év végén

2017.01.01 -
2017.12.31.

659 512
-101 337
-24
22431
-568 375
2 855 806
77 550
167 535
128
19452
-68 708
29618
3093 588
-148 091
-95 609
24

-816 646
21589
145 651
26990
-866 092
230 017
0

-158 105
-38 819

0

0

-2 165738
816 646
-223 433
0

-1 769 448
458 047
760 860
1218907

A cash flow-kimutatas a tételeket eléjelhelyesen tartalmazza!
A kiegészité megjegyzések a pénzligyi kimutatasok szerves részét képezik.

Budapest, 2018. marcius 28.

8
A jelentés konyvvizsgalattal nem ellendrzott el6zetes adatokat tartalmaz!

2016.01.01 -
2016.12.31

1243137
-679 564
-166 075

18 256
9337
-767 966
69 595
1699 857
225843
21529
-62 816
-123 519
1487 614
-929 235
-415 206
400 000
185

3 880
2844
15700
-921 832
46 923

0

0

-24 543
550 000
105578
-550 000
-73 200
-200 697
49

-145 890
419 891
340969
760 860



Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatas
a 2017. december 31-én végzddoé 365 napra

Jeqvzett Részvén Atvalthaté Visszavasarolt  Anyavallalati Nem )
Megnevezés 9y szveny kotvény tdke Eredménytartalék sajat tulajdonosokra kontrollalé Osszesen
téke azsioé . Y s il en . .
komponense részvények juté sajat téke érdekeltség

2014.12.31 163906 1073369 5580 1115411 -372 028 1986 238 2387 1988625
Targyévi atfogd eredmény 772928 772 928 1096 774 024
T6keemelés 2015.03.03 25000 275000 0 0 0 300 000 300 000
Tékeemelés 2015.10.29 25000 415000 0 0 0 440 000 440 000
Lednyvallalat alapitasa 0 0 0 0 0 0 1470 1470
Sajat re,szvenyek értékesitésnek 0 0 0 155 217 0 155 217 155 217
eredménye

Sajat részvény vasarlas 0 0 0 0 -670 806 -670 806 -670 806
Sajat részvény értékesités 0 0 0 0 696 545 696 545 696 545
K(,)tver]yklbocsatas t6keelemének 0 0 144 455 0 0 144 455 144 455
valtozasa

Kotvénybevonds miatti korrekcio 0 0 -5 580 5580 0 0 0
NCl-nek fizetett osztalék 0 -771 -771
Fizetett osztalék (2015.04.30) 0 0 0 -93 978 0 -93978 -93 978
2015.12.31 213906 1763369 144 455 1955 158 -346 289 3730 599 4182 3734781
Targyévi atfogd eredmény 1117 163 1117 163 2455 1119618
Atvalto%tlathato kotvény miatt 7970 7970 0 0
korrekcid

Tékeemelés 2016.04.19 25000 525000 550 000 550 000
Sajat részvény tranzakciok -444 427 -444 427 -444 427

A jelentés konyvvizsgalattal nem ellendrzott elézetes adatokat tartalmaz!



PLOTINUS HOLDING NYRT. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2017. december 31-én végz6dé lzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.

Kiosztas a nem kontrollalo

érdekeltségnek, tranzakciok a 0 -2 642 -2 642
nem kontrollalo érdekeltséggel

Fizetett osztalék (2016.05.04) -200 697 -200 697 0 -200697
2016.12.31 238906 2288 369 137 185 2 878 894 -790 715 4752 639 3995 4756634
Targyévi atfogd eredmény 704 116 704 116 29 305 733421
C;\;:Lc::zigathato kotvény miatt 199 865 29 865 0 0
T6keemelés 0 0
Sajat részvény tranzakciok -108 612 -2 296 697 239571 -2 165 738 -2165 738
Kiosztds a nem kontrollald

érdekeltségnek, tranzakcidk a 0 0 0
nem kontrollalé érdekeltséggel

Fizetett osztalék -223 433 -223 433 0 -223433
2017.12.31 130294 2288369 107 320 1092 745 -551 144 3067 584 33300 3100884

A sajét t6ke valtozas kimutatas a tételeket elGjelhelyesen tartalmazza!
A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

Budapest, 2018. marcius 28.
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Il. A szamviteli politika meghatarozé elemei, a pénziigyi kimutatasok
elkészitésének alapja

1. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrél

A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidalt pénzugyi kimutatasok az Eurdpai Uni6 altal befogadott
Nemzetkdzi Pénzugyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban késziiltek. A vezet8ség e nyilatkozatat
felel6ssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatasok tartalma

E pénzigyi kimutatdsok a PLOTINUS Holding Nyilvanosan M(k6d6é Részvénytarsasag, mint
anyavallalat és a konszolidalasba bevont vallalkozasainak (egylttesen: Csoport) vagyonat,
teliesitményét és pénzigyi helyzetét mutatjak be. A Csoport pénziigyi kimutatasait az Anyavallalat
menedzsmentje késziti el és hagyja jova és gondoskodik annak kdzzétételérél.

A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabalyrendszer és a mégéttes
feltételezések, értékelési filozofia

A pénzigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziiltek. Az IFRS-ek Az IFRS-eket ugy
alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurépai Uni6 befogadta.

Az IFRS-ek magukban foglaljak az IFRS-eket, az IAS-okat, az Ertelmezési Bizottsag altal megalkotott
IFRIC-eket és SIC-eket. Az IFRS-eket ugy alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Uni6
befogadta.

Az anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatdsanak kdvetelménye teljesul,
vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a mikddését belathato idén belll
— mely egy éven tulmutat — megszinteti vagy Iényegesen csokkenti.

A Csoport altalaban a multbeli bekertlési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a helyzeteket,
amelynél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A pénzugyi kimutatasokban a
kereskedési célu pénzlgyi instrumentumokat kellett valds értéken értékelni.

2. A Csoport bemutatasa, a konszolidaciohoz kapcsolédo szamviteli politikak

A konszoliddcié alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a Csoport és a Csoport altal kontrollalt gazdalkoddk (a Csoport
leanyvallalatai) pénzugyi kimutatasait (értékeit) tartalmazzak. A 2014. januar 1-jét6l kezd6dé tzleti évtdl
a kontroll fogalmat az IFRS 10 standard fogalmazza meg. E standard szerint, a befektet§ akkor
rendelkezik kontrollal a befektetést élvez6 cég felett, amennyiben jogosult ez utdbbi altal megtermelt,
valtozé természetli pozitiv hozamra, illetve viseli a negativ hozam koOvetkezményeit és képes
dontéseivel (hatalmaval) a mikddést iranyitani, igy e hozamokat befolyasolni. Az iranyitasi képesség,
igy a kontroll is jogokbdl fakad.

A kontrollt elsésorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kotott megallapodas, vagy egyedi
piaci helyzet (pl. monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénzigyi kimutatasban szerepld vallalkozasok
felett az anyavallalat a kontrollt — kivétel nélkil — tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A kontroll fogalmat korabban mashogyan definialtak az IFRS-ek (lasd korabbi IAS 27). A menedzsment
— ahogy az IFRS 10 standard hatalyba kertlése el6tti vizsgalatai is mutatték — arra a kdvetkeztetésre
jutott, hogy a szabalyozas megvéltozasa nem valtozott a csoportszerkezet atalakulasahoz, mivel a
kontrollt keletkeztet6 jogok megléte és a szavazati jogok tdbbsége egybeesik, igy tovabbra is a
szavazati jog az irdnyadé indikator.

A jelentés konyvvizsgalattal nem ellendrzott el6zetes adatokat tartalmaz!
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Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.

Az év folyaman megszerzett, illetve eladott leanyvallalatok bevételeit illetve raforditasait a konszolidalt
atfogd eredménykimutatas tartalmazza a megszerzés tényleges datumatél az eladas tényleges
datumaig. A leanyvallalatok teljes atfogé eredménye a Csoport és a nem kontrollalé részesedések
tulajdonosait illetik meg. Az atfogé eredmény 6sszegét akkor is hozza kell rendeli a nem kontrollald
érdekeltséghez, ha az negativ lesz.

Sziikség esetén a leanyvallalatok pénzigyi kimutatasai médositasra kertilnek, annak érdekében, hogy
szamviteli politikaik megfeleljenek a Csoport tobbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikaknak.

A konszolidaciéo idépontjaban teljes korlien kiszlirésre kerulnek a csoporton bellli tranzakciok,
egyenlegek, bevételek és raforditasok, akkor is, ha a létrejové eredmény egy eszkdz értékében jelenik
meg.

A nem kontrollalé érdekeltség

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban ezen leanyvallat nett6é eszkdzeit (eszkdzeit és kotelezettségeit)
az anyavallalat teljes egészében megjeleniti. A konszolidalt sajat tékének azonban csak a megszerzés
utani és csoportra jutéd részét jeleniti meg anyavallalatra juté sajat tékeként a Csoport.

A leanyvallalati nettd eszk6zOk nem kontrollald részesedésre jutd értékét (ideértve az akviziciokor
meglévl, az akvizicio utan keletkezd és az akvizicios valds érték mddositasok hatasait is) elkilonitve
egyetlen soron jeleniti meg a Csoport nem kontrollald érdekeltség néven. A nem kontrollalo érdekeltség
a sajat téke — nem anyavallalat tulajdonosaira jutd — része. A nem kontrollalé érdekeltséget a Csoport
a netté eszk6zok aranyaban jeleniti meg (kdnyv szerinti értéken) az egyes fordulénapokon, azt nem
értékeli valos értékre az egyes uzleti évek végén.

A David Gerinckilinika Egészségugyi Zrt, az Apor Gydégytorna Egészségligyi Kft. és a Gonczy Hostel
Management Kft. a konszolidalas szempontjabdl olyan vallalatok, amelyeket az anyavallalat kontrollal,
de 100%-ban nem tulajdonol.

A nem kontrollal6 érdekeltség egyes tagjai rendelkeznek olyan részvényekkel (is), amelyek a targyévi
eredménybdl kedvezd8bb mddon jogositanak osztalékra, a Gonczy Hostel Management Kft. esetében
az osztalék el van téritve a tulajdonrésztél. Ezért a targyévi eredmény a nem kontrollalo érdekeltség és
az anyavallalat tulajdonosai kozott a tarsasagi szerz6dés e szabalyainak figyelembevételével kerl
megosztasra azzal, hogy barmilyen késdbbi osztalék eltérités, valtoztatas (aranyok megvaltoztatasa,
vagyonfelosztas soran alkalmazott kivétel), mint t6ketranzakcié kerll megjelenitésre anélkul, hogy az
az eredménykimutatdsban megjelenne.

A konszolidédcié szabalyai

Az lizleti kombinaciok kezelése

Uzleti kombinacionak minésiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag félott kontrollt szerez és
az akvizicio célja a felvasarolt Gizleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak a felvasarolt
gazdalkodo eszkozeinek megszerzésére iranyult a tranzakcio. A kontroll megszerzését attél a naptol
kell megallapitani, amely nappal a leanyvallalatta mindsitéshez sziikséges barmely helyzet teljesiilt.

Az izleti kombinacio napjara meg kell hatarozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a részesedéseért
atadott eszk6zok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkdézok valds értékének
kulénbdzete (aranyosan). Az ellenérték meghatarozéasa soran a korabbi részesedés értékét figyelembe
kell venni.

Az ellenértékbe bele kell szamitani:

— a medfizetett vagy jaré pénzt;

— a kombinécio kapcsan a felvasarl6 altal kibocsatott részvények valds értékét (a valds érték a
kibocsatas napjan érvényes részvényarbol szarmaztatando);

— az atadott egyéb eszk6zok valos értékét (csdkkentve az esetleg atadott kdtelezettségekkel);
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— a fuggd ellenértékek valds értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet bizonyos
jovébeli események bekdvetkezésekor (be nem kdvetkezésekor) kell atadni vagy jar vissza.

Amennyiben a fligg6 ellenérték becsilt értékétél a ténylegesen atadott (visszakapott) érték eltér, akkor
ezt a klilénbozetet az eredmény terhére vagy javara szamolja el a Csoport abban az idészakban, amikor
a kulénbozet értéke szamithatova valt.

Megszerzett netté eszk6zok meghatarozasa

Az Uzleti kombinacié keretében megszerzett eszkdzdket és kotelezettségeket az lUzleti kombinacio
napjan érvényes valds értéken kell értékelni. Az értékelés soran fel kell venni a mérlegbe azokat az
eszkdzOket és kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvasarolt gazdalkodd egyedi
pénzigyi kimutatasaiban, de a megjelenitésiiket a standardok el6irjak. Kilonosen ide tartoznak a
felvasarolt gazdalkodonal meglévé belsd elballitasi immaterialis eszkdzok, illetve a kotelezettségek
kozott meg kell jeleniteni — valos értéken — azokat a fiiggé kotelezettségeket, amelyek a felvasaroltat
terhelték az lizleti kombinacié napjan, figgetlenill attdl, hogy az IAS 37 szerint ezek nem jelenithetbek
meg kotelezettségként az egyedi pénzugyi kimutatasokban.

Goodwill

A megszerzett leanyvallalatért adott ellenérték (ellenérzés koltsége) és a megszerzett nettd eszkdzok
kilénbdzete goodwillként, kerll megjelenitésre, amely nem amortizalhaté immaterialis eszkdz. Ezt a
goodwillt pénztermeld egységhez (CGU) rendeli a Csoport és minden évben teszteli, hogy megallapitsa,
nem értékvesztett-e a goodwill. A goodwill értékvesztési tesztje soran a CGU megtérilé értékét kell a
CGU kényv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a megtérilé érték kisebb, mint a CGU kdnyv szerinti
értéke, akkor — hacsak nincs egyeértelmiien sérilt eszkdz — elséként a goodwillt kell leirni. A goodwillt
kés6bb visszairni nem szabad. A CGU megtérilé értéke a hasznalati értéke és az értékesitési
koltségekkel csdkkenetett valds értéke kdzil a nagyobbik. Amennyiben a képz8dd kildnbozet negativ
O0sszegl, akkor ezt a kiilénbozetet egy 6sszegben az eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport
szempontjabdl ,elényds akvizicion” elért eredményt; ez az eredmény a felvasarlo tarsasag tulajdonosait
illeti.

A Csoport tevékenységének révid bemutatasa (miikédés kbézpontja, jogi forma, tulajdonosi
szerkezet, alkalmazandé jog)

A Plotinus Holding Nyrt. holdingtarsasag, azaz olyan tobb tarsasagban részesedéssel rendelkezd
gazdasagi tarsasag, amelynek gazdasagi célja a holding és a leanyvallalatok kozotti hatékony
egyluttmikodés révén a hosszutavu értékndvekedés elérése. A Plotinus Holding Nyrt. sajat vagyonat
fekteti be, nem végez kils6é vagyonkezelést, és alapvetd célja a leanyvallalatokban (és természetesen
az anyavallalatban) elért vagyongyarapodas, értékndvekedés.

A Csoport célja, hogy kulénbdzd — realgazdasagi és tékepiaci — befektetései révén a sajat téke és az
egy részvényre jutd sajat t6ke értéke a kdvetkez6 években dinamikusan nodvekedjen, a
részvényarfolyam pedig kovesse ezt az emelkedést. Az anyavallalat tulajdonosainak és
menedzsmentjének célja, hogy olyan vallalatcsoportot hozzon létre, amely atldthatéan mikddik és
hosszutavon jelentds értéknévekedést hoz minden tulajdonosanak.

A Csoport az anyavallalatbél és leanyvallalatokbdl all. A Tarsasag jelenlegi leanyvallalatai a David
Gerincklinika Zrt., a Plotinus Auté Kft., a Plotinus Property Kft., a Gonczy 2 Kft. és a Gdnczy Hostel
Management Kft.

A Csoport tagjai, illetve azok fétevékenysége 2017. december 31-én és 2016. december 31-én és
a kovetkezok:
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Tarsasag

Plotinus Holding
Nyrt.

David
Gerincklinika
Egészségugyi
Zrt.

Apor
Gyogytorna
Egészségligyi
Kit.

Plotinus Auto
Gépjarmi
Uzemeltets Kit.

Gédnczy 2 Kift.

Gonczy Hostel
Management
Kft.

Plotinus
Property Kift.

Cim

1021
Budapest,
Versec sor 9.
1124
Budapest,
Apor Vilmos
tér 8.

1145
Budapest,
Thokoly ut
156.

3324
Felsétarkany,
Tolgy u. 1.
1093
Budapest,
Gonczy Pal

utca 2. 2. em.

1093
Budapest,
Gonczy Pal

utca 2. 2. em.

3324
Felsétarkany,
Tolgy utca 1.

Fo6 tevékenység

Vagyonkezelés

Egészséglgyi
szolgaltatas

Egészséglgyi
szolgaltatas

Gépjarmi
bérbeadas
Sajat tulajdonu,
bérelt ingatlan
bérbeadasa,
Uzemeltetése
Sajat tulajdonu,
bérelt ingatlan
bérbeadasa,
Uzemeltetése
Sajat tulajdonu,
bérelt ingatlan
bérbeadasa,
Uzemeltetése

Jegyzett
toke 2017.
december

31-én
130 294

35000

3 000

50 000

30 000

3 000

180 000

Részesedés
mértéke %
2017.
december
31-én

96,1%

100%

100%

100%

51%

100%

Jegyzett
téke 2016.
december

31-én
238 906

35000

3 000

50 000

30 000

3 000

180 000

Részesedés
mértéke %
2016.
december
31-én

96,1%

100%

100%

100%

51%

100%

Minésités

anya

leany

leany

leany

leany

leany

leany

A Csoport anyavallalata a Plotinus Holding Nyrt. A Plotinus Holding Nyrt. Magyarorszag toérvényei
szerint alapitott nyilvanos részvénytarsasag. A Tarsasag székhelye: 3324 Fels6tarkany, Tolgy u. 1.
cimrél 1021 Budapest, Versec sor 9. cimre valtozott a 2017. november 9-i kbzgy(ilés hatarozata alapjan.
A tarsasag altal 2017. aprilis 19-i kdzgy(lési hatarozattal fioktelepet Iétesit 1093 Budapest, Gonczy Pal
utca 2. 3. emelet 7. szam alatt.

A Tarsasag jogelddjét 2006. augusztus 7-én jegyezte be a Cégbirdsag Plotinus Vagyonkezel§ Kift.
néven. A Kft. késdbb Plotinus Zrt. névvel tarsasagi forma valtassal j6tt Iétre 2008. julius 3-an. A Tarsasag
2010. november 10-én nyilvanosan mikodd részvénytarsasagga alakult. 2011. februér 15-én a Plotinus
torzsrészvényeket bevezették a Budapesti Ertéktézsdére. A Tarsasag jegyzett tékéje 130.294 ezer
HUF, amely 494.236 darab egyenként 250 HUF (2016: 238 906 ezer Ft, 2015: 213 906 ezer Ft)
névértékl részvénybdl all.

A tulajdonosi 0sszetétel a Tarsasag nyilvantartasai szerint a kovetkezé:

Név

Sajat részvény
Zala Péter*
Keletfa Kit.
Zsiday Viktor**
Szabé Zoltan***
Promix Zrt. x***
Régely Karoly

Tovabbi 5%
részvényesek

alatti részesedéssel rendelkezé

2017. december 31.

Uzletrész
névértéke eHUF

25 065
24 839
15 000
15 828
10 873
0

7 500
31189
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Részesedés
%
19,24%
19,06%
11,51%
12,15%

8,34%
0,00%
5,76%
23,94%

2016. december 31.

Uzletrész

névértéke eHUF
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Részesedés
%

38677 16,19%
29 354 12,29%
15 000 6,28%
35785 14,98%
10 760 4,50%
11603 4,86%

7 500 3,14%
90 227 37,77%
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Osszesen 130 294 100% 238 906 100%

A Csoport egyes tagjainak tevékenysége a kovetkezé:

DAVID Gerincklinika Zrt.

A Gerincklinika a német-finn DAVID gerinc moédszertan alapjan kezeli a panaszosokat, amely egy
nemzetkdzileg is elismert preventiv és rehabilitacios gyogytorna. A majdnem harom évtizede
tokéletesitett mddszertan Iényege, hogy az iziuletek megterhelése nélkiil, célzottan végzi a gerincoszlop
tartéizmainak fejlesztését.

Apor Gyégytorna Egészségligyi Kift.
A Tarsasagot 2012.02.24-én alapitotta a David Gerincklinika Zrt., melyben 100% tulajdonos. igy az Nyrt.
kozvetetett anyavallalat 96,1%-os részesedéssel.

Plotinus Auto Kift.

A Plotinus Auté Plotinus részvény vagy kotvény, illetve magyar allampapir fedezete mellett nyuijt
kedvezé tartds bérleti konstrukciot Magyarorszagon forgalomba helyezett gépjarmivekre. igy a bérls
kedvez6 ar/érték aranyu bérleti szerz6dése mellett az allampapir piaci atlaghozam feletti megtérilést
érhet el befektetésén.

Plotinus Ingatlan Kft. ,,végelszamolt”

E holdintarsasag célja realgazdasagi jelenlét ndvelése ingatlanbefektetéseken/ingatlanberuhazasokon
keresztll. E tarsasagnak az ingatlanbefektetések és beruhazasok kezelése a feladata. A Plotinus
Ingatlan Kft. 2016. junius 6-t6l végelszamolas alatt all, melynek zarédatuma a tulajdonosok altal
elfogadott hatarozat szerint 2017. januar 18-a volt. Mivel a tarsasag tényleges tevékenységét nem
kezdte meg, a végelszamolas okan nem adoddott megsziint tevékenység. Emellett nem volt olyan
befeketetett eszk6z, amelyet az IFRS 5 szerint értékesitési céllal tartott befektetett eszkdznek kellett
volna mindsiteni.

Plotinus Property Kft. ,,végelszamolsa alatt”

A Tarsasagot 2015. szeptember 08-an alapitotta az Anyavallalat és 2016.05.09-én jegyezték be.
Fétevékenysége sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, Uzemeltetése. A Tarsasag 2017.12.31
napjaval befejezte gazdasagi tevékenységét és megkezdte a végelszamolast.

Génczy 2 Kift.

A Tarsasagot a 2015.09.17-én megvasarolt - Budapest, IX. ker, Gonczy Pal utca 2., 2. emelet (hrsz:
37029/0/A/5) alatt talalhato — ingatlanhoz kapcsolodd beruhazasi feladatok elvégzése céljabdl akviralta
az Anyavallalat.

Goénczy Hostel Management Kift.

A Tarsasagot a 2015.09.17-én megvasarolt - Budapest, IX. ker, Gonczy Pal utca 2., 2. emelet (hrsz:
37029/0/A/5) alatt talalhat6 — ingatlan hasznositasa céljabdl alapitotta a Csoport. A hostel fix bérleti dijat
fizet a Plotinus Holding Nyrt. szamara, illetve ezen felll az lizemeltetésbdl szarmazé eredmény egy
része realizalodik az Anyavallalat tulajdonosai szamara. Az Gzemeltetéssel foglalkozé tulajdonostarsak
(HostelProfessionals Kft.) az Gzemeltetésbél szarmazd — a tagok kozott rogzitett megallapodasnak
megfelel6 — eredmény masik részét kapjak.

K6z06s szervezoédés

A Csoport 2016-ban megszerzett egy k6z0s vallalkozasnak mindsilé kézbs szervezddést. A k6zds
véllalkozas olyan k6z6s szervezédés, amelyben a felek a kdzds szervez8dés nettd eszkdzértéke felett
rendelkeznek, azaz az eszkozok a kozos vallalkozas birtokaban, kezelésében vannak, a
kotelezettségek a kozds vallalkozast terhelik, a tagoknak a szervez8dés egyes eszkbzeiben és
kotelezettségeiben kilén-kildn nincs érdekeltsége, illetve azokat kdzvetlenul kildn-kildn nem szerzik
meg. A felek részesedését a k6zos vallalkozas altal elért nyereség vagy veszteség tekintetében a
szerz8déses megallapodas rogziti.
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A V188 Iroda Kft.-ben a Csoport 32%-0s részesedéssel rendelkezik, melyet 2016.11.30-an szerzett
meg. Ez a vallalkozas kdzds vallalkozasnak minésil. A V188 Szolgaltatd Korlatolt Felelsségil
Tarsasagot — székhelye: 1011 Budapest, Ponty utca 6.; cégjegyzékszama: 01-09-733822; adészama:
13410564-2-41 — 2004.09.27-én alapitotta az ORCO Property Group S.A. ORCO Development Kift.
néven. Az alapitdé (Csoporttdl fuggetlen személy) Uzletrészét 2016.12.01-én értékesitette. F6
tevékenysége: Sajat tulajdonu ingatlan adas-vétele. A forduléonapon a vallalkozas tulajdonosi
szerkezete a kovetkez6képpen alakult:

Tarsasé Cim Jegyzzg-{t?téke Részesedés aranya Jegyzzgit6t6ke Részesedés aranya
9 : 2017. december 31. : 2016. december 31.
december 31. december 31.

Tranzit-Food

Baromfifeldolgozé és 2028 Debrecen, 1880 47% 1880 47%

- ) S Simonyi ut 23.

Elelmiszeripari Kft.

Plotinus 1021 Budapest, o o

Holding Nyrt. Versec sor 9. 1280 32% 1280 32%

Tindérszikla Vagyon 1121 Budapest,

kezel6 Zrt. Janka ut 8. Fsz.2. 600 15% 600 15%

GRW Invest Kift. 1011 Budapest, 240 6% 240 6%
Ponty utca 6.

Osszesen 4 000 100% 4 000 100%

A kozds véllalkozasok konszolidaldsa az ugynevezett equity-modszerrel (t6kemddszerrel) torténik,
melyet az IAS28R szabalyoz. Ezek a vallalatok nem képezik részét a Csoportnak, azok nettod
eszkozeinek soronként bevonasara nem keril sor, hanem a befektetést élvezd vallalat eszkozei és
kotelezettségei nem kerulnek kimutatasra soronként, hanem a befektetés (részesedés) értékét kell
modositani a koézds vallalkozas atfogé eredményének a Csoportra esd részével. Az atfogo
eredménykimutatatds sem soronként tartalmazza a Csoportra esé részt, hanem az aranyos nettd
eredményt egy soron és egy masik soron az aranyos egyéb atfogd eredményt. A mérlegben a Csoport
és a kozos vallalkozas kdzotti egyenleget nem, azonban az eredmény aranyos részét ki kell szlrni.

A k6z6s vallalkozasban megszerzett részesedés kezdetben bekerulési értéken, a Csoport altal fizetett
ellenértéken kerul kimutatasra. Amennyiben a fizetett ellenérték magasabb, mint a netté eszk6zok valos
értéke, vagyis goodwill keletkezik, az nem kilén soron kerul feltiintetésre, a részesedés értéke
tartalmazza ezt a tébbletet. Amennyiben negativ goodwill keletkezik, az azonnal, bevételként kerll
elszamolasra, a befektetés bekerllési értéke ekkor a nettd eszkdzdk valds értéke lesz.

A kovetd értékelés soran a részesedés értékét néveli vagy csokkenti az akvizicié utani idészakban
realizalt, a befektetd vallalkozasra a befektetése aranyaban esé eredmény és egyéb atfogdé eredmény,
mely az eredménykimutatasban kilon soron szerepeltetendé. A kézds vallalkozas altal
fizetett/megallapitott osztalék a befekteténél nem bevételként, hanem a részesedés értékét csokkentd
tételként keril elszamolasra.

Valtozasok a Csoport szerkezetében

A Plotinus Ingatlan Kft. 2016. junius 6-t6l végelszamolas alatt all, melynek zarédatuma a tulajdonosok
altal elfogadott hatérozat szerint 2017. januar 18-a volt. A Csoport a végelszamolas alatt all6 Kft-t
folyamatosan kontrollalta.

A Plotinus Property Kft-t 2015. szeptember 08-an alapitottak és 2016. majus 09-én jegyezték be.
Fétevékenysége sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lzemeltetése. Végelszamolasardl 2018.
januar 1-én dontés sziletett.

Az anyavallalat 2016.11.30-an 32%-os részesedést szerzett a V188 Iroda Kft-ben (lasd fent).
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A pénziigyi kimutatasok prezentadlasanak pénzneme, pontossdga
Az anyavallalat funkcionalis pénzneme a magyar forint. A pénzigyi kimutatasok forintban készultek
(prezentalas pénzneme) és ha mas jeldlés nem szerepel, az adatok ezer forintban (eFt) szerepelnek.

A Csoport szempontjabdl |ényeges idegen pénznem az eurd és a roman lej. A két deviza arfolyama a
beszadmolasi idészakban a kdvetkezd volt (egy pénzegyseg/forint, MNB arfolyamok):

. 2017 2016
Pénznem
Zaré Atlag Zaré Atlag
Euro (EUR) 310,14 309,21 311,02 311,46
Roman lej (RON) 66,57 67,69 68,53 69,36

3. A szamviteli politikak Iényeges elemei

A pénziigyi kimutatasok prezentaldsa

A Csoport az ellenérzése alatt allé vallalkozasokrol és az anyavallalatrél egylttesen konszolidalt
pénzigyi kimutatasokat tesz kozzé (tovabbiakban: pénziigyi kimutatasok). A Csoport pénzlgyi
kimutatasai a kovetkezbket foglalja magaban (részek):

— konszolidalt mérleg;

— konszolidalt atfogé eredménykimutatas;

— konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas;

— konszolidalt cash-flow kimutatas;

— kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz.

A prezentalassal kapcsolatos lényegesebb dbéntések

A Csoport ugy dont, hogy az atfogé eredménykimutatast egy 6nallé kimutatasban szerepelteti, ugy,
hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsol6dd tételeket azonos kimutatasban, az idészak nettod
nyeresége (vesztesége) utan jeleniti meg.

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénzigyi kimutatdsat legutdbbi alkalommal a 2016-os Uzleti
évre készitette el, a 2015-6s 6sszehasonlité adatokkal. A pénzigyi kimutatasokat a té6zsdei jelenlét altal
megkdvetelt transzparencia és dsszehasonlithatésag jegyében készitette el a Csoport.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat magyar forintban teszi k6zzé a Csoport. Ez a prezentalas
pénzneme. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt pénziigyi
kimutatasok fordulénapja minden évben a naptari év utols6 napja, december 31.

A Csoport a tézsdei el6irasoknak megfeleléen félévente készit évkozi pénziigyi kimutatasokat. Az
évkdzi pénzigyi kimutatasokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni, azok nem tartalmaznak minden
IAS 1 altal megkdvetelt kdzzétételt, illetve az adatokat tdmdritett formaban tartalmazzak.

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok egy 6sszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy id6szakot
Ujra meg kell allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben bemutatjuk az
o6sszehasonlité idészak nyitd mérlegértékeit is.

Abban a helyzetben, ha a prezentalas érdekében szikségessé valik az, hogy egy tételt atsoroljanak
egy masik kategoriaba (példaul Uj pénzigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat ugy
korrigalja a Csoport, hogy az 6sszehasonlithatésag megvalosuljon. 2016. Uzleti évre vonatkozdan a
Csoport korabbi gyakorlatat felllvizsgalta és a kdvetkezd dontéseket hozta. A mérleget a tovabbiakban
nem likviditasi sorrendben (likvidtdl illikvid felé), hanem a gyakorlatban inkabb alkalmazott befektetett-
forgd eszkdz bontas szerint prezentalja. Ugyanigy az atfogd eredménykimutatasban a hozamok és
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raforditdsok csoportositasa a forgalmi eljaras logikara épitve kerll bemutatasra. Az ésszehasonlitd
adatokat a kordbbi prezentalasi formardl a jelenleg alkalmazottra a Csoport atdolgozta. A formatum
valtassal kapcsolatos |épéseket (az egyeztetést) a 34. kiegészité megjegyzés tartalmazza.

A Csoport a pénzugyi kimutatdsokat kiegészitd6 megjegyzésekben a mikodési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat is k6zzé kell tegyen. A Csoport tevékenysége egyetlen foldrajzi egységre
korlatozodik, azonban a tobbféle tevékenység miatt a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban az
eredmeényt képz6 tételek szegmensenként keriilnek megbontasra.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo szamviteli politikak
Arbevételek

Azokat a hozamokat, amelyek a Csoport f6 bevételszerz6 tevékenységének a részét képezik az
arbevételek kdz6tt mutatja be a Csoport.

Ide sorolja a Csoport az értékpapirokon elért értékndvekedést és az azok értékesitésébdl szarmazo
nyereséget/veszteséget, az osztalékbevételeket (mint realbefektetésekbdl szarmazé hozamot), illetve
azt a kamatbevételt, amely a normal a befektetési tevékenységbdl szarmazott. Emellett arbevételként
mutatja ki a Csoport az egyes leanyvallalatok fétevékenységébél szarmazéd hozadékot (egészséguigyi
szolgaltatasok, hostel bérbeadas).

Nem keril az arbevételek k6zé be az a tétel, amelyet az egyéb atfogd eredménnyel szemben kell
megjeleniteni.

Miikodéshez kapcsolodé raforditasok

A Csoport jelenlegi tevékenységébdl fakaddan a réforditasokat a kdvetkezdk szerint bontja meg:

— kozvetlen raforditasok: azok a raforditasok, amelyek az arbevétellel kézvetlen kapcsolatban
allnak, azzal, hogy ha egy tételt netté modon kell elszamolni (pl. értékpapir értékesités
nyeresége), akkor az nem a raforditasokat érinti, hanem a bevételt fogja csdkkenteni.

— altalanos és adminisztrativ raforditasok: ide tartoznak azok a tételek, amelyek a tarsasag
miikodését hivatottak biztositani, de kdzvetlen 6sszefliggésbe az arbevétellel nem hozhatbéak
(pl. bérkoltség, szamviteli szolgaltatasi dijak, biztositas stb.)

— értékesitési raforditdsok: azok a réaforditasok, amelyek a megjelenés, reklam és PR
tevékenységgel kapcsolatosak.

Egyéb bevételek és raforditasok

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhat6é értékesitések
ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek vagy az egyéb atfogo
eredményt ndveld témanak tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a raforditasok, amelyek a mikodéshez
kozvetve kapcsolddnak és nem mindsliinek pénziigyi raforditasnak vagy nem az egyéb atfogo
eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az egyéb raforditdsokat netté mdodon jeleniti meg a
Csoport az eredménykimutatas f6lapjan, de a kiegészitd megjegyzésekben részletezi az 6sszetevait.

Pénziigyi bevételek és raforditasok

A Csoport elsGsorban a kamatraforditasokat (mint sajat finanszirozasanak egyik terhét) mutatja be a
pénzigyi eredmény pozicion. A fétevékenységhez kapcsolédd pénzigyi folyamatok eredményhatasat
(értékpapir-értékesités miatti nyereség/veszteség, atértékelési kildénbdzetek, kapott osztalék, kamat
stb.) nem itt, hanem az arbevételek k6zott szerepelteti.
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Jovedelemado raforditas

A jovedelemadé raforditast a tényleges és a halasztott jovedelemadd 6sszege alkotja. Ide sorolja a
Csoport a latvanycsapatsport tamogatasbdél szarmazé raforditasait is, ha azok az adé terhére keriltek
kifizetésre.

Egyéb atfog6é eredmény

Az egyéb atfogd eredmény olyan tételeket foglal magaban (ideértve az atsorolas miatti médositasokat
is), amelyek nem kerililnek megjelenitésre az eredménykimutatasban az adott idészaki eredmény
részeként, de a Csoport széles kdrben értelmezett hozamaihoz vagy raforditasaihoz hozzatartoznak.

A Csoport a hasonlé tranzakciokbdl szarmazoé nyereségeket és veszteségeket nettdsitva jeleniti meg.
Ez alapjan a Csoport az arfolyamnyereségeket és —veszteségeket, illetve az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumokon elért nyereségeket vagy veszteségeket netté médon
mutatja ki. Amennyiben ezeket a nyereségeket és veszteségeket lényegesnek mindsitik, azokat
elkulonitve kell megjeleniteni.

Egy részvényre juté eredmény

A részvényenkénti hozam értéke ugy kerul kiszamitasra, hogy a Csoport részvényeseire jutd éves
eredményt elosztjuk az adott évben forgalomban lévé térzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A
higitott részvényenkénti hozamot a térzsrészvények mellett a higulast okozé részvényopcidk sulyozott
atlagos szamanak figyelembevételével szamitja ki a Csoport.

A mérleghez kapcsol6dé szamviteli politikak, az eszk6z6k és kobtelezettségek megjelenitése és
értekelése

Ingatlanok

A Csoport az ingatlanokat bekerilési értékik halmozott értékcsOkkenéssel és értékvesztéssel
csokkentett értékén tartja nyilvan.

A Csoport tulajdonaban lévé ingatlanok bekerlléskor besorolasra kerlinek befektetési célu ingatlanok
és fejlesztési célu ingatlanok k6zé az alabbiak szerint:

— Befektetési célu ingatlanok k6zé azokat soroljuk melyeket a Csoport jellemz&en abbdl a célbdl
vasarolt, hogy az ingatlan bérbeadasabdl és értékndvekedésébdl profitaljon, anélkil, hogy azt sajat
maga hasznositana, az Uzleti kockazatot viselné. Ezeket az ingatlanokat (jellemz&en irodahazak,
raktarak és gyarépuletek) hosszabb tavon sajat célokra nem hasznalja és nem tervezi
értékesitésiket a kdzeljovében. A Csoport egyik ingatlanja (hostel) az egyedi pénzugyi kimutatasok
szempontjabdl ilyennek mindslil, azonban a Csoport egy masik entitasa végzi az izemeltetést, igy
konszolidalt szinten nincs ilyen ingatlan. Ennek kovetkeztében. ezekre az eszkdzdkre nem
fejlesztett ki szamviteli politikat a Csoport (Az ingatlant tulajdonlé entitdas nem készit az IFRS-ek
alapjan egyedi pénziigyi kimutatasokat.)

— Azokat az ingatlanokat, amelyek a Csoport mas szamara épit megrendelés alapjan vagy eladasi
céllal fejleszt a beruhazasi szerz6dések vagy a készletek standard szabdlyai alapjan kell
elszamolni, azok nem mindsulnek szamviteli értelemben ingatlannak. llyen ingatlan sincs jelenleg
a Csoporton beldil.

Gépek, felszerelések, berendezések

A gépek, felszerelések, bekeriilési értékiik halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett
értékén tartja nyilvan a Csoport.
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A bekerulési érték tartalmazza az engedményekkel csdkkentett beszerzési arat, beleértve a vamot és
egyéb vissza nem igényelhet6 adodkat, illetve minden olyan koéltséget, ami az eszkdz adott helyen és
modon valé mikddéséhez sziikséges

Az eszkdz leszerelésének, eltavolitasanak, valamint a helyszin helyreallitasanak becsiilt kdltségei is a
bekeriilési érték részét képezik, amennyiben a koételezettségre az IAS 37 (Céltartalékok, fliggd
kotelezettségek és kdvetelések) rendelkezései szerint céltartalékot kell képezni.

Amennyiben az eszkdz jelentés értékl, ugy vizsgalni kell, hogy az adott eszk6z komponensekre
bonthaté-e. A komponenseket kiilon kell az értékcsdkkenés szempontjabol megitélni. Jelenleg nincs
olyan eszkdz a Csoportban, amelyeket komponensekre kellene bontani.

Hasznalatban lévé eszk6zokkel kapcsolatban felmeriilt koltségeket akkor jelenitjiik meg eszkézként, ha
az eszkozként vald aktivalas vagy a raaktivalas feltételeit teljesitik. A karbantartasi és javitasi koltségek
felmerilésukkor kéltségként kerlilnek elszamolasra. Az esetleges nagyobb atvizsgalasi koltségeket is
eszkdzként jeleniti meg a Csoport, kildn komponensként.

Az eszk6zOk értékcsokkenése linearis modszer szerint keril elszamolasra. Az eszk6zok beszerzési
értékét a hasznalatbavétel idépontjatdl kezd6déen, az eszkdzok hasznos élettartama alatt irja le a
Csoport.

Eszk6zok jellemzé hasznos élettartalma:

Gépek és berendezések 3-7 év
Irodai berendezések, felszerelések 5év
Jarmivek 7 év

Az eszkdzOk selejtezésekor a bekerllési érték és a halmozott értékcsdkkenés kivezetésre kerll. Az
eszkoz eladasakor a bekerilési érték és a halmozott értékcsOkkenés kivezetésre keril, az esetleges
nyereség vagy veszteség a nettdé eredményben (egyéb tételek kdzott) kertl elszamolasra.

Azon eszkdzOk esetében, amelyekre értékcsOkkenést szamolunk el, minden olyan esetben, amikor
valamilyen esemény vagy a kérilmény megvaltozasa arra utal, hogy kdnyv szerinti értékik nem tértine
meg, megvizsgaljuk, hogy bekdvetkezett-e értékvesztés.

Az értékvesztés mértéke az eszkdz konyv szerinti értéke és megtérild értéke kozotti kiilonbsége. A
megtérils érték az eszkdz értékesitési koltségekkel csdkkentett valds értéke és hasznalati értéke kozul
a magasabb.

Immaterialis eszkozok

Az immaterialis eszkozoket a bekerllési értékik halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel
csokkentett értékén tartjuk nyilvan.

A varhato élettartam soran értékcsokkenést szamolunk el a linearis leirasi moédszer szerint.
Goodwill

A goodwillre szisztematikus amortizaciot nem szabad elszamolni. A goodwill a halmozott
értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken szerepel a kdnyvekben. A goodwill tekintetében évente
végziink vizsgalatot, hogy bekdvetkezett-e értékvesztés.

Készletek

A készleteket a bekerllési érték és a nettd realizélhaté érték kdzul az alacsonyabb értéken kell
nyilvantartani. A készletek koéltségei FIFO eljaras alapjan hatarozhatéak meg. A netté realizalhat6 érték
a készletek 6sszes befejezéshez szilkséges és értékesitési koltséggel csokkentett becsilt eladasi arat
jelenti.
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Vevokovetelések

A vevlBkoOvetelések kdzé a vevOktdl a szokasos uzletmenet soran eladott arukért vagy nyujtott
szolgaltatasokeért jarg, forgalmi addval ndvelt ki nem egyenlitett ellenérték. Ezek az 6sszegek varhatéan
egy éven belll (vagy a szokasos mikddési cikluson belll, ha az hosszabb) befolynak, igy a
forgbeszkdzok koézé kerllnek besorolasra. A vevOkovetelések szamlazott értéken kerilnek
megjelenitésre, mely kezdetben valds értékikkel Iényegében megegyezik.

Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok

Ezek a kovetelések a tdbbi kdvetelés kozé nem tartozo fizetési igényeket tartalmazza. Az értékelésiik
a vevikovetelésekével egyezik meg. Ezen a mérlegpozicion jelennek meg az aktiv idébeli elhatarolasok
is. Jelentds tétel lehet e mérlegpozicion belll a brokerekkel szembeni kdvetelések.

A brékerekkel szembeni kdvetelések magukba foglaljak azon kdveteléseket, melyekkel kapcsolatosan
a Csoport az értékpapir értékesitésre vonatkozé szerz6dést mar megkétotte, azonban a
mérlegfordulonapon az értékesitési arat még nem kapta meg. Ezen kdOvetelések a szamuviteli
politikaban, a kolcsondkkel és kovetelésekkel kapcsolatosan ismertetettek szerint kerilnek
elszamolasra.

A Csoport az értékpapir kereskeddknél vezetett, az értékpapir és hataridés Ugyletekhez kapcsol6do
letéti szamlainak egyenlegeit is ezen a pozicion mutatja ki.

Kovetelések értékvesztése

A kovetelésekre akkor szamolunk el értékvesztést, amikor valészinivé valik, hogy a Csoport nem fogja
tudni beszedni 6sszes kintlévéségét (vevének pénziigyi nehézségei vannak, cséd- vagy felszamolasi
eljaras indult ellene). A jelentés pénzigyi eszkdzdkre egyedileg, a nem jelent8s pénzigyi eszk6zok
csoportjara 6sszevontan szamoljuk el a szikséges értékvesztést.

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy az amortizalt bekerllési értéken nyilvantartott
kolcsonokon és koveteléseken értékvesztés miatti veszteség keletkezett, a veszteség Osszegét az
eszkdz konyv szerinti értéke, valamint a becsult jov6ébeni cash flow-knak (figyelembe nem véve a
jov6beni hitelezési veszteségeket, amelyek még nem mertltek fel) a pénzigyi eszkdz eredeti effektiv
kamatlabaval (azaz a bekerlléskor kiszamitott effektiv kamatlabbal) diszkontalt jelenértéke kodzotti
kildnbozetként kell meghatarozni. Amennyiben nincs objektiv bizonyiték valamely pénzlgyi eszkdz
értékvesztésére, egy hasonld hitelkockazati jellemzdkkel rendelkezd csoportban egyittesen vizsgaljuk
meg az értékvesztés szilkségességét.

A csoportos értékvesztési vizsgalat esetében a korositas alapjan torténik a kalkulacié elkészitése.
Behajthatatlansag esetében az eredménykimutatédssal szemben vezetjik ki a kdvetelés értékét, a
kozvetlenul kapcsolédod értékvesztést pedig a raforditasokkal szemben. A Csoport nem diszkontalja
azokat a kdveteléseit, amelyek egy éven belll esedékesek (ezeknél vélelmezi, hogy a pénz id&értéke
nem jelentds).

Pénzeszko6zok és egyenértékesek

A pénzeszkozok kdzé tartozik a pénztar, a bankbetétek és egyéb olyan, likvid betét és értékpapir,
amelynek eredeti lejarata nem haladja meg a harom hénapot és értékvaltozasanak a kockazata
elhanyagolhato (nem tartozik ide a folydszamlahitel, de a cash-flow kimutatasban a folydszamlahitelt a
pénzeszkdz egyenértékesekkel egy tekintet alatt kell kezelni.). A brékereknél 1évé pénzszamlak
egyenlegét is pénzeszkdz egyenértékesnek kell tekinteni.

Amennyiben egy pénzeszkdz esetében értékvesztés kdvetkezne be, Ugy azt a netté eredmény terhére
kell elszamolni.

Pénziigyi eszkdzok (a mar részletezetteken kivil)

Az IAS 39 hatdkdrébe tartozé pénziigyi eszkdzok az alabbi négy csoportba sorolhatéak:
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— nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
— kolcsdnok és kovetelések

— lejaratig tartand6 befektetések

— értékesithetd pénzigyi eszkdzok

A vezetés a megszerzés idépontjaban hatarozza meg a pénzigyi eszk6zdk besorolasat. A pénzugyi
eszkdzOk kezdeti értékelése valos értéken torténik. Az adott eszkdz megjelenitésére a kereskedés
napjaval kerul sor.

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k (FVTPL): ezek
egyfel6l a kereskedési céllal megszerzett pénzigyi eszkdzok, amelyek a kozeljovében
tovabbértékesitésre kerllnek. Ebbe a kategdridaba sorolanddak a részvények, kétvények és egyéb
kamattal biré befektetések. Az FVTPL kategériaba tartoznak a szarmazékos termékek. Ezek az
eszkozok elsédlegesen abbodl a célbdl keriiltek beszerzésre, hogy az arfolyamvaltozasbdl eredéen
nyereséget termeljenek.

Koélcsénbk és kévetelések (LR): olyan fix vagy meghatarozhat6é kifizetéssel rendelkezd, nem
szarmazekos pénzlgyi eszkdzdk, amelyeket nem jegyeznek az aktiv piacon. A kdlcsdndket és
koveteléseket a forgdeszkodzok kozott tartja nyilvan a Csoport, kivéve azok, amelyek lejarata a
mérlegfordulonaptdl szamitva meghaladja a 12 honapot. Utébbiakat az Egyéb hosszu lejarata pénzigyi
eszkdzok kdzott mutatja ki a Csoport.

Lejaratig tartandé befektetések (HTM): olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel és fix lejarattal biro
nem szarmazékos pénzlgyi eszk6zok, amelyeket a Csoport hatarozottan szandékozik és képes a
lejaratig megtartani. Ezt a kategériat nem hasznalja jelenleg a Csoport.

Ertékesithet6 pénziigyi eszkbézék (AFS): olyan nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok, amelyeket
értékesithetének jeldltek meg, vagy amelyeket nem mindsitettek (a) kélcsdndknek és kdveteléseknek;
(b) lejératig tartandd befektetésnek; (c) az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi
eszkdzoknek.

A kezdeti megjelenést kdvetéen azon pénziigyi eszk6zok, melyek FVTPL kategériaba tartoznak, valos
értéken kerlilnek értékelésre. A valds értékben bekdvetkezett késébbi valtozasok nettdé eredményben
kerilnek elszamolasra.

Az értékesithetd pénziigyi eszk6zok (AFS) is valds értéken értékelenddk, azzal, hogy az atértékelés
miatti nyereség vagy veszteség (hacsak utdbbi nem végleges értékvesztés) az egyéb atfogd eredményt
érinti. Ez az egyéb atfogd eredmény az adott instrumentum kivezetésekor atsorolasra keril a netté
eredménybe.

A tdzsdei forgalomban résztvevd befektetések esetén a valés érték, az a piaci érték, amely a
mérlegfordulénapon jegyzett hivatalos arfolyam alapjan kertl meghatérozasra. Tézsdén nem jegyzett,
illetve nem forgalmazott értékpapirok esetén, a piaci érték a hasonld/helyettesité pénzigyi befektetés
piaci értéke, amennyiben ez a modszer nem alkalmazhatd, akkor a piaci érték a befektetéshez
kapcsolodd eszkoz becsiilt j6v8beli pénzaramlasa alapjan kerll meghatarozasra.

A kolcsonok és kovetelések, valamint a lejaratig tartott pénziigyi instrumentumok valés értéken keriilnek
be a kdnyvekbe, a késbbbiekben pedig az értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekerilési értéken
kerilnek értékelésre az effektiv kamatlab moédszer hasznalataval.

A tranzakcioés koltségeket az eszkdz értéekéhez hozza kell szamitani, kiveve az FVTPL eszkdzoket,
amelyek esetében a tranzakcios koltség a netté eredményt terheli.

A Csoport minden fordulébnapon megvizsgalja, hogy a pénzlgyi eszkdzdkre, vagy az eszkdzdk egy
csoportjara értékvesztést szikséges-e elszamolni. Amennyiben az amortizalt bekerilési értéken
kimutatott eszk6zoknél felmerdl olyan kdrilmény, hogy értékvesztés elszamolasa szikséges, annak
mértéke az eszkdz nyilvantartasi értéke és az eszkdz jovBbeni pénzaramainak eredeti effektiv
kamatlabbal diszkontalt 6sszegének kildnbsége. Az értékvesztés a netté eredményben jelenik meg.
Amennyiben a késébbiekben az elszamolt értékvesztés indoka megszinik, az visszairasra kerdl,
azonban csak olyan mértékben, hogy az eszkdz nyilvantartasi értéke ne haladja meg a fordulénapi
amortizalt bekerulési értéket ugy, mintha arra értékvesztést korabban nem szamoltak volna el.
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Az FVTPL kategdridba sorolt pénzigyi instrumentumok kapcsan értékvesztés elszamoldsara nincs
szukség, hiszen azok értékét minden idészak végén valds értékre kell igazitani.

Amennyiben egy AFS pénzigyi instrumentumra értékvesztést kell megjeleniteni, akkor azt az egyéb
atfogd eredménnyel szemben kell elszamolni, kivéve, ha az értékvesztés hosszu idén keresztil fennall
vagy jelentés. Ekkor az értékvesztés a nettdé eredményt érinti azzal, hogy a korabban az egyéb atfogo
eredményben megjelenitett veszteséget (nyereséget) is at kell sorolni az eredménykimutatasba.

Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport minden pénzlgyi kotelezettséget kezdeti megjelenésekor valds értéken értékel. A kivezetés
akkor torténik meg, ha a pénzigyi kotelezettség rendezésre kerilt (kiegyenlitettiik, elengedték, vagy
nem érvényesitheto).

Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi koételezettségek olyan pénzigyi
kotelezettségek, melyeket a Csoport kereskedési céllal szerzett, vagy amelyeket azok kezdeti
megjelenitésekor az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek mindsitett. A kereskedési célu
pénzigyi kotelezettségek kdzé azok a kotelezettségek tartoznak, amelyeket elsésorban a rovid tavu
arfolyammozgasokbdl varhatdé nyereség miatt vallalt a Csoport. Ebbe a kategériaba tartoznak azon
hataridés tgyletek is, melyek nem mindslilnek hatékony fedezeti instrumentumnak.

Hosszu lejaratu, fix kamatozasu pénzigyi kotelezettségek (bankkal és kapcsolt vallalkozasokkal
szembeni kotelezettségek és atvalthatd kotvények) valds értékét a diszkontalt cash-flow értékelési
technikaval hatarozza meg a Csoport. A kételezettségek pénzaramait a Csoport altal hasonlé pénzigyi
instrumentumoknal elfogadhaténak tartott kamatlabbal diszkontalja. A valtozé kamatozasu, illetve az
egy éven belll lejaré pénzlgyi kdtelezettségek kdnyv szerinti értékénél az a vélelem, hogy azok valds
értéke varhatéan megjegyezik a kdnyv szerinti értékkel.

A hiteleket és kolcsondket a tranzakcids koltségekkel csokkentett valos értéken veszi a Csoport
nyilvantartasba. A késébbi id6szakokban az effektiv kamatlab modszerrel meghatarozott amortizalt
bekertilési értéken szerepelnek. Az effektiv kamatot a kdlcsén futamideje alatt a netté eredmény terhére
szamolja el a Csoport.

Osztalékok

A Csoport az anyavallalat részvényeseinek fizetendd osztalékot a pénzigyi beszamoléban az
eredménytartalék csokkentésével egyidejlileg kotelezettségként mutatja ki abban az id&szakban,
amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytak. A nem kontrollal6 (kisebbségi) tulajdonosokra jutd
osztalékot hasonlé maédon kell elszdmolni, de az anyavéllalat tulajdonosira jutd osztaléktdl elkildnitve
kell megjeleniteni.

Sajat részvények

Ha az Anyavallalat vagy a Csoport egy leanyvaéllalata megvasérolja az Anyavallalat részvényeit, a
kifizetett ellenérték és a jarulékos koltségek Sajat részvényként keriilnek kimutatasra, sajat téke
csokkent6 tételként, 6nalld soron negativ elbjellel, amig a részvények bevonasra vagy Ujra eladasra
nem kertlnek. Amikor ezeket a részvényeket a kés6bbiekben a Csoport eladja, az a sajat téke értékét
noveli ugy, hogy az ezen keletkez6 nyereség vagy veszteség kdzvetlenll a sajat tékét érinti. A sajat
részvényekkel kapcsolatos tranzakciokat a tranzakcié napjan kell kényvelni.

Szallitoi tartozasok, egyéb kotelezettségek és idébeli elhatarolasok
A szallitokat és egyéb kotelezettségeket valamint az elhatarolasokat bekeriléskor valos értéken

vesszUk nyilvantartasba, mely altalaban a nominalis értékkel egyezik meg. A késébbi id6szakokban az
effektiv kamatlab médszerével meghatarozott amortizalt bekertlési értéken szerepelnek.
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Atvaltoztathaté kétvények

A Csoport finanszirozasaban atvaltoztathat6 kétvények szerepet kapnak. Az atvaltoztathatd kdtvények
konverziés opciét tartalmaznak. Az atvaltoztathatd kotvényeket két részre kell bontani szamviteli
prezentalds céljabdl.

A konverzios opcié, amely egy meghatarozott 6sszegli készpénz vagy mas pénzigyi eszkdznek a
Csoport (anyavallalat) sajat toékeinstrumentumainak fix darabszamu cseréjével rendezédik,
tékeinstrumentumnak tekintendd.

A kibocsatas id6pontjaban a kotelezettség komponens valos értéke a hasonlé nem atvalthatd
instrumentumok aktualis piaci kamatlaba segitségével kerll meghatarozasra. Ez az 6sszeg a
kotelezettségek kozott kerll kimutatasra, az effektiv kamatlab modszerével amortizalt bekertlési
értéken, a konverzios opcié miatti megsziintetésig vagy az instrumentum lejarataig.

A tékeként besorolt konverziés opcié értéke az egész d6sszetett instrumentum valds értékébdl a
kotelezettség komponens valds értékének levonasa alapjan hatarozhaté meg. Ez az 0sszeg a tékében,
annak részeként kerul kimutatasra, a jovedelemadoé hatdsatol megtisztitva, a késébbiekben pedig nem
Ujra értékelendd. Tovabba, a tékeként elszamolt konverzids opcio a lehivasanak idépontjaig a t6kében
marad, amikor a t6kében elszamolt egyenleg a részvény azsié kdzé kerll atsorolasra. Abban az
esetben, amikor a konverzios opcié nem keril lehivasra a lejarat datumakor, a tékében elszamolt
egyenleg az eredménytartalék kdzé kerll atsorolasra. A konverzids opcio érvényesitése vagy lejarata
nem keletkeztet eredményben elszamolt nyereséget vagy veszteséget.

A Kkonverzios koétvény kibocsatasahoz kapcsolddd tranzakcids koltségek kotelezettség és téke
komponensek kozotti megosztdasa a kapott ellenérték megosztasanak aranyaban térténik. A
tékekomponenshez tartozé tranzakciés koltségek kozvetlenil a tékében keriilnek elszamolasra. A
kotelezettség komponenshez tartozé tranzakcids koltségek a kotelezettség koényv szerinti értékébe
foglaltatnak, és a konverzios kotvény élettartama alatt amortizalandéak az effektiv kamatlab
modszerével.

A cash flowhoz kapcsolddé altalanos szamviteli politikak

A Csoport a cash flow kimutatasat a mikodési cash flowig az indirekt médszerre épiti. A befektetési és
a finanszirozasi cash flow direkt mddszerrel késziil. A csoport a kifizetett kamatot a miikddési cash-flow
részén belll, mig a kifizetett osztalékot a finanszirozasi cash-flow részeként prezentalja.
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lll. A pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott lényeges
becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Csoport szamviteli politikainak alkalmazasa soran a vezetésnek dontéseket, becsléseket és
feltételezéseket kell tennie azon eszk6zdk és kotelezettségek nyilvantartasi értéke tekintetében,
amelyek mas forrasokbdl nem nyilvanvaloak.

A becslések és a kapcsolddo feltételezések multbeli tapasztalatokon és mas, relevansnak mingsitett
tényez6kon alapulnak. A tényleges eredmények eltérhetnek ezen becslésektél. A becsléseket és az
ezeket megalapozé feltételezéseket folyamatosan felll kell vizsgalni.

A szamviteli becslések modositasait a modositas idészakdban kell elszamolni, amennyiben a
modositas kizarolag ezt az idészakot érinti, vagy a modositas idészakaban és az azt kovetd
idészakokban, amennyiben a modositas a targyidészakot és a jovébeli id6szakokat is érinti.

Az alabbiakban ismertetésre kerlinek azok a kritikus dontések — a becsléseket tartalmazék kivételével,
amelyeket a Csoport meghozott a szamviteli politikainak az alkalmazasa soran, és amelyek a
legjelentésebb hatassal voltak a pénzlgyi kimutatasokban megjelenitett 6sszegekre.

Y e

Valés értéken torténé értékelés

Abban az esetben, amikor a pénzligyi eszk6zdk és kotelezettségek valos értéke nem allapithaté meg
piaci érték alapjan, a Csoport a valos értéket a kiilonb6zé beértékelési eljarasok alapjan hatarozza meg.
Az beértékeléshez szilkséges adatok egy megfigyelhetd piacrdl szarmaznak, melynek hianyaban
becslés alapjan térténik a valds érték meghatarozasa. A becslés soran figyelembevételre keril az adott
pénzigyi eszkdzhdz és kotelezettséghez kapcsolddo hitelezési kockazat, az arfolyamok volatilitasa,
valamint a varhaté megtérilé érték.

A Csoport a pénzigyi eszk6zok besorolasat a vasarlas idépontjaban hatdrozza meg. A pénzigyi
eszk6z0k megjelenitésekor azok kezdeti értékelése valos értéken torténik. A valés érték a
mérlegfordulénapon a tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a mérlegfordulénapi tézsdei arfolyam, mig
OTC pénzlgyi eszkdzdk esetében az értékpapir kezeld altal rendelkezésre bocsatott mérlegfordulénapi
arfolyam. Ezek az arfolyamok szikségképpen bizonytalansagokat hordoznak abban a helyzetben, ha
azok nem aktiv piacon jegyzett arak, illetve akkor is, ha ugyan jegyzett arak, de az adott piac
meglehetésen kis forgalommal bir.

A Csoport — stratégiajabdl eredéen — sokszor bocsatkozik olyan tigyletekbe, amelyek jelentés immanens
kockazatot hordoznak (spekulativ gyletek, t0bbszordzott hatasu lUgyletek stb.). Az értékelés az
standardok altal megallapitott id6pontban térténik meg, azonban ezen lGgyletek értéke — természetiikbél
fakaddan — igen gyorsan valtozhat.

Kovetelések (ideértve a lizingkdveteléseket is) becsiilt értékvesztése, megtériilése

A kétes kdvetelések értékvesztését a vevdink fizetésképtelenségébdl adddé becslult veszteség mértéke
alapjan hatarozza meg a Csoport. A legnagyobb Ugyfelek esetében az értékvesztést egyedileg
megallapitasra kertl. Amennyiben az tUgyfelek pénzlgyi helyzete romlik, a tényleges kdvetelés leiras a
vartnal nagyobb mértékli lehet, és az addig elszdmolt értékvesztés mértékét is meghaladhatja. A
Csoportnak vannak fajlagosan nagy 0sszegi kovetelései. Ezek kockazatkoncentraciot jelentenek, mert
egy esetleges veszteséget okozd esemény kovetkeztében nagy Osszegl kovetelés valhat
bizonytalanna.

Nagyobb értékii eszk6z6k megtériilése

A Csoportnak vannak olyan eszkozei is (a kdveteléseken kivil), amelyek énmagukban nagy értéket
képviselnek (pl. ingatlanok). Ezek értéke bizonyos helyzetekben kedvezétlenil valtozhat. Ez egyrészt
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adodhat piaci folyamatokbdl (pl. ingatlanarak csékkenése), de adédhat abbdl is, hogy egy kapcsolédéd
iparagban a koérilménynek megvaltoznak (pl. hostelnél az idegenforgalmi mutaték alakulnak maskeént).
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IV. Szamviteli politika valtozasai, a pénzigyi kimutatasok napjan még
hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek varhaté hatasa, korabbi
alkalmazasok

Az alabbiakban részletezziik a forduléonapot kdvetéen hatalyba 1ép6 IFRS-ek és IFRC-ek valtozasainak
hatasat a Tarsasag pénzigyi kimutatasaira. A fordulénapon ismert folyamatban levé IFRS-ek és IFRIC-
ek valtozasainak varhat6 hatasat részleteiben nem elemezziik, mivel azok nincsenek jelentés hatassal
a pénzlgyi kimutatasokra és azok elhagyasa nincs hatassal a beszamolét felhasznalok dontéseire.

A kovetkezd standardokat és értelmezések (ideértve azok médositasait is) hatalyosulnak 2017.
tizleti év soran

A jelen beszamolasi id6szaktol hatalyba 1ép6, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott uj és
modositott standardok és értelmezések:

A kovetkezd valtozasok hatalyosak 2017-t61 kezdédéen.

IAS 7 (Modositas) ,Cash-flow kimutatasok” — A médositas azt célozza, hogy a cash-flow kimutatasban
a gazdalkodo kiilon kozzétegye kiilon a finanszirozasi jellegl kotelezettségeihez kapcsolddoé valtozasait
akként, hogy abbdl mennyi a pénzmozgassal jaré és a pénzmozgassal nem jaro tétel. A modositas
2017. januar 1-jétdl hatalyos, azzal, hogy az désszehasonlité adatokat nem kell kiszamitani. A Csoport
a modositas hatasat az EU befogadas utan fogja szamviteli politikajaban alkalmazni.

IAS 12 (Mbdositas) “Nyereségadok” — Nem realizalt veszteségekre vonatkozé halasztott ado eszkdzok
elszamolasa (hatalyba 1ép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban). A standard a bizonyos tovabb vitt elhatarolt negativ addalapok felhasznalasanak a
szabalyait pontositja. Még nem fogadta be az EU a médositast, de az IFRS-ek szerint az mar hatalyos.

A meglévé standardok fenti médositasai nem vezettek a Csoport szamviteli politikainak modositasahoz,
illetve nincsenek jelents hatassal a Csoportra.

Az IASB Altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos 0j és médositott
standardok és értelmezések

Ezen pénzlgyi kimutatasok jévahagyasanak idépontjaban a kdvetkezd, az IASB altal kibocséatott és az
EU altal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések modositasai kerultek
kozzétetelre hatalyba 1épés nélkiil.

IFRS 9 “Pénzlgyi instrumentumok” (hatalyba 1ép 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6do
beszamolasi id6szakokban),

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard fogja felvaltani a jelenlegi IAS 39-es standardot. Ezt a
standardot — a 2014. évi mddositasok szerint — 2018. januar 1-jével kell el6sz6r kdtelezéen alkalmazni.
Tekintettel arra, hogy a Csoport jelenlegi vizsgalatai szerint olyan pénzugyi instrumentumokkal nem
rendelkezik, amelyek besorolasa vagy értékelése megvaltozik jelentés tennivald, illetve Iényeges hatas
a besorolassal és az értékeléssel 6sszefliggésben nem varhaté a pénzigyi kimutatédsokra.

Az IFRS 9 Ujragondolta a pénzugyi instrumentumok értékvesztését is, bevezetve a varhato értékvesztés
modellt. Az objektiv alapokra helyezkedd, felmertlt (mar megtortént) értékvesztéssel szemben a
varhato értékvesztés lesz a meghatarozas alapja. A varhat6 értékvesztés modell az értékvesztések
elszamolasanak (bekdvetkezésének) idejét idében kdzelebb hozza. Az elfogadott modellben szerepel
az egyszerisitett médszer, amely egyes pénzligyi eszk6zok (pl. vevbkovetelések, illetve ehhez hasonlé
instrumentumok) kapcsan megengedi, hogy a komplex szabalyokat helyett mast alkalmazzon a
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gazdalkod6. Ez a megoldas varhatéan nagyon kézel all majd ahhoz a mddszerhez, amelyet a
gazdalkodd ezen instrumentumai kapcsan most is alkalmaz. Mivel a gazdalkodé pénzigyi
instrumentumai kdz6tt messze a legnagyobb sulyt ezek az instrumentumok képezik, nem varhatd, hogy
lényeges szamszaki hatdsa lesz majd az attérésnek, azonban annak kiszamitasa még folyamatban van.

Az IFRS 9 (jraszabalyozta a fedezeti szamvitelt is, mely szerint jéval tdbb kapcsolat (k6zgazdasagi
jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a korabbi megfelelési
feltételeken lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag létezésének a bizonyitasa). A Csoport nem
alkalmazza a fedezeti szamviteli szabalyokat, igy e valtoztatas nem lehet hatassal a pénzigyi
kimutatasokra.

IFRS 15 “Vevokkel kotott szerz6désekbdl szarmazoé arbevétel” (hatalyba Iép a 2018. januar 1-jével,
illetve az azt kovetden kezd6dd beszamolasi idé6szakokban),

A standard koncepcionalis valtozasokat fogalmaz meg a bevétel elszamolasanak a modszertanarol. A
standard kotelez6 alkalmazasa 2018. januar 1. Egy sor standard és értelmezés hatalyon kivil kertl a
modositas okan:

. IAS 18 Bevételek

. IAS 11 Beruhazasi szerz6dések

. IFRIC 13 Vasarléi hiiségprogramok

. IFRIC 15 Ingatlan létrehozasara vonatkozd szerz6dések
. IFRIC 18 Eszk6zok atvétele az Ugyfelektél

. SIC 31 Rekldmszolgaltatast is magaban foglal6 barterek.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott Iétre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbél fakadnak. A
standard egységes, 6t 1épéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor és mekkora
Osszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat fogalmaz arra a
helyzetre, ha tébb elemet egyszerre ruhaznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel elszamolasanak
id6zitésére két modszert ismer: az adott idépontban és az adott id6 alatt elszamolt bevételt. Az IFRS
15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz létre, hogy mi torténjen a szerzédés
megszerzésével és — mashol ki nem mutatott — nyudjtasaval kapcsolatos koltségekkel.

A standard nem fog bevétel elszamolasi szabalyokat tartalmazni a pénzlgyi instrumentumokra, azokat
az IFRS 9 rendezi majd.

Az IFRS 15 bevezetése soran az attérést segitd szakértéi csoport (Transition Resource Group)
ajanlasokat fogalmazott meg, amely mentén az IFRS 15 mddositasara kerilt sor a kdvetkez8 témakban:

. az igért teljesitménykoételmek (PO) kuldnallésagaval kapcsolatos dontési pontokat tisztaztak;

. a megbizé-ugynok kérdéskor kapcsan moédositast hajtottak végre, bizonyos jelek mell6zésre
kertltek;

. a szellemi termékek atengedésébdl szarmazo bevétel elszamolasahoz kapcsolddodan tisztaztak

szamos kérdést, illetve azt, hogy miként kell a bevételt elszamolni (egy pontban, aranyosan).

A Csoport el6zetes szamitasai szerint az IFRS 15 altal el6irt médositasok (beleértve az idészak soran
végrehajtott kiigazitasokat is) Iényeges hatassal nem fognak jarni a Csoport pénziigyi kimutatasaira,
mert a jelenlegi termékeinek és szolgaltatasainak a bevételelszamolasat a standardban foglalt elvek
szerint jelenitette meg eddig is.
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A standardot az EU befogadta. A Tarsasag nem tervezi, hogy a standardot a kételez8 alkalmazas el6tt
hasznalna, melynek datuma 2018. januar 1. Az attérés soran vélhetéen a méddositott retrospektiv
megoldast valasztja majd a Csoport, vagyis az el6z8 idészaki értékeket nem fogja ujramegallapitani.

IFRS 16 “Lizingek” (hatalyba 1ép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6é beszamolasi
id6szakokban),

A Lizingek standard gyOkeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, f6szabaly szerint
minden lizingelt elem megjelenik eszkdzként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza kapcsolédé
lizingdij fizetési kotelezettséggel egyitt. Az operativ lizing kategoria Iényegében eltinik. A lizingbeadd
szamviteli elszamolasai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek besorolasa igen. Az uj standard — a
gyokeres valtoztatason tulmenden — az értékelés szabalyait is moddositja, és szélesebb korben
engedélyezi valtozo elemek beleszamitast a lizingdijakba. Valtozik emellett a lizing definicidja is és
bizonyos korabbi kapacitas lekétésre vonatkozo szerz6dések nem lesznek lizingek.

A Tarsasag jelenleg vizsgalja milyen valtozdsokat okozhat a standard a pénzlgyi kimutatasiban, de a
standard szabalyai alapjan, a hatalybalépés napjan nem kell vizsgalni, hogy a mar folyamatban 1évé
szerz8dések lizingek-e, azokat a korabbi besorolas alapjan kell mindsiteni. Ennek kovetkeztében
jelentésebb egyszeri valtozas nem jelezhetd elére. A standardot az EU még nem fogadta be, de az
elérejelzés szerint 2019-ig megtorténik).

IFRS 10 (Modositas) “Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 (Modositas) “Pénziigyi
befektetések tarsult vallalatokban” — Eszk6zdk eladasa, illetve atadasa a Befektetd és annak tarsult
vagy kdzds vezetés vallalata k6zott (hatélyba Iéptetése az EU-ban egyel6re nem toértént meg).

A pénzigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek portfolidjara vonatkozo fedezeti elszamolas még nem
kertilt szabalyozasra, mivel az EU altal sincs még elfogadva a rendelet.

IFRS 2 (Mddositas) ,Részvény alapu kifizetések” — A standard valtoztatasa tisztazza, hogy a t6kében
€és pénzben rendezett részvényopciok értékelésére konzisztens szabalyokat kell alkalmazni. A
modositas egyben leszogezi, hogy azokban a helyzetekben, amikor egy tékében rendezett részvény
alapu kifizetés kapcsan a nyujté koteles bizonyos adokifizetéseket pénzben teljesiteni, a besorolas nem
valtozik meg, tehat tékében teljesitett kotelezettségrél van sz6. A mddositas egyben tisztdzza a
szamviteli elszamolasat azoknak a helyzeteknek, ha egy pénzben rendezett részvény alapu kifizetés
tékében rendezetté valik. Ekkor a kotelezettséget ki kell vezetni, az addig teljesitett szolgalat
ellenértékét — a valtozas napjan kiszamitott értékek alapjan — a tékében meg kell jeleniteni, a keletkezd
kulénbdzet pedig az eredményt médositja (azonnal).

IAS 28 (Mddositas) ,Befektetések Tarsult vallalkozasokban és kézds vallalkozasokban” — A modositas
ertelmében a kivételes helyzetik miatt valos értéken értékelt ilyen befektetések esetén egyesével lehet
arrol donteni, hogy a tarsasag valos értéken kivanja-e az adott vagyoni elemet értékelni vagy nem. Ez
a modositas 2018. januar 1-jével 1ép hatalyba (az EU még nem fogadta be).

IFRS 12 (Mddositas) — A moédositas tisztazza, hogy az értékesitési céllal tartott (vagy egy elidegenitési
csoport részeként nyilvantartott) eszkdzokre is altalaban véve vonatkozik az IFRS 12, azzal, hogy
némely elbirasa aldl a standard kilon felmentést ad.

IAS 40 (Mddositas) ,Befektetési célu ingatlanok” — A médositas szerint a befektetési célu ingatlan egyik
kategoridbdl masikba valé atsoroldsa nem térténhet meg pusztan azért, mert a menedzsment célja az
adott ingatlannal kapcsolatosan megvaltozik. Az atsorolashoz azzal a nappal térténik meg, amikor az
adott ingatlan mar nem felel meg (vagy mar megfelel) a befektetési célu ingatlan definiciéjanak.
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IFRIC 22 (Uj értelmezés) ,Elélegekkel kapcsolatos devizas tételek kezelése” Az értelmezés alapjan
egyértelmisitésre kerilt, hogy abban a helyzetben, ha egy nem monetaris eszkozre (pl. gép) devizaban
elbrefizetés torténik, akkor az ugylet rendezésekor az elbleg kivezetésével egyidejlileg a megszerzett
nem monetaris eszkdz bekerulési értékét nem a rendezés napjan érvényes devizaarfolyamon kell
értékelni atértékelni, hanem az az elbéleg arfolyamadn marad. Amennyiben tobbszér is tdrtént
elbledfizetés, akkor az egyes elblegdfizetések napjan érvényes arfolyamot kell figyelembe venni az
eszkdz bekerllési értékének meghatarozasakor. Az értelmezés 2018. januar 1-t6l alkalmazandé.

Ezek a médositasok, Uj standardok és értelmezések implementaciodja nem befolyasolna szamottevéen
a Tarsasag egyedi pénzigyi kimutatasait. Kivételt képez ez aldl az IFRS 9, IFRS 15 és IFRS 16
alkalmazasa, amely jelentds hatast gyakorol a Tarsasag egyedi pénzlgyi kimutatasaira. Ezen tételek
elemzése 2017-ben megtortént a Tarsasag felkészilt a valtozasok alkalmazasara.
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V. Az atfogo
megjegyzések

1. Arbevétel

Megnevezés

Ertékpapirok értékesitésének nyeresége/vesztesége
Osztalékbevétel befektetésekbdl

Valbs értéken torténd értékelés miatti kiilonbdzet
Egészséglgyi szolgaltatasokbdl szarmazo arbevétel
Ko6zosségi szallashely szolgaltatasbol szarmazoé arbevétel
Lizingbdl szarmazé kamatok

Egyéb kamatok

Egyéb arbevételek

Osszesen

2017. december 31-
én végzodo lizleti évre
254 151

6 490

35049

230 130

105 771

0

0

51 308

682 899

2. Kozvetlen, miikodéshez kapcsolodo raforditasok

A kozvetlen raforditasok azok a

A kozvetlen raforditasok tartalma a kovetkezo:

Megnevezés

Rezsi koltség

Bérleti dijak

Bérkoltségek

Bérjarulékok

Ertékcsokkenés

Egyéb kdzvetlen koltsegek
Ertékesitett aruk beszerzési értéke

Egészséglgyi szolgaltatasokhoz kapcsol6do kozvetitett
szolgaltatasok

Osszesen

3. Altalanos és adminisztrativ raforditasok

raforditasok,
hozzarendelhetéek az arbevétel képzd elemhez.

2017. december 31-
én végzodo uzleti évre
729

17 900

44 039

9530

25 683

56 531

4475

9712

168 598

eredménykimutatashoz kapcsoléodé kiegészitd

2016. december 31-
én végzodo uzleti évre
412 085

11757

679 564

160 965

6 263

7 654

59 825

2072

1340 185

amelyek felmerulésikkor kétséget kizarolag

2016. december 31-
én végzodo uzleti évre
4840

17 875

22 368

5518

15 380

5874

2183

23 869

97 907

Az adminisztrativ raforditasok sor a vallalkozas iranyitasi és adminisztracios tevékenységével

Osszefliggd raforditasait tartalmazza.
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Tanacsadas 10912 19 248
Adminisztracio 11 236 3795
Forgalombatartasi dijak, értékpapir kdzvetitéknek fizetett dijak 3496 2034
Konyvvizsgalati dij 8994 5434
Pénzugyi szolgaltatasi dijak 10 477 2327
Ugyvédi, jogi kéltség 1984 2834
Irodaszer, anyagkoltség 1865 4
Uzemeltetési és (izletviteli kéltségek 3283 101
Hatosagi dijak, illetékek 1055 544
ECS leiras 19 618 2804
Bér jellegi koltségek és tovabbképzések 680 4073
Kozzétételi dij 0 0
Licence dij 0 168
Kommunikacids koltségek 0 405
Biztositasi dij 625 452
Egyéb koltségek 24 456 17 897
Equilor dij 0 25
Osszesen 98 681 62 145

4. Egyéb bevételek és raforditasok

Az egyéb bevételek és raforditasok olyan tételek, amely a f6 tevékenységhez nem kapcsolhatéak, de
az eredményt befolyasoljak.

A tételek tartalma a kovetkez6 (el6jelhelyesen):

Megnevezés . 2(?17.”deic_e_3mb_er'31- . 2(’)16.”de;'c§mb_er'31-

én végzodo lizleti évre én végzodo uzleti évre
Kapott tamogatasok 1419 1419
Ertékesitett targyi eszk6zok bevétele 24 399 095
Kuldnféle egyéb, fajlagosan kisdsszegi tételek 468 3267
Adott tdmogatasok -1 900 0
Ertékesitett targyi eszkdzok kivezetése 0 233738
Birsag, kotbér 58 720
Epitményado, telekadd -940 1042
Le nem vonhaté afa -36 348
Kulonféle egyéb, fajlagosan kisdsszegl tételek -268 7201
Osszesen (eléjelhelyes) -1 175 160 733
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Pénzigyi bevételek és raforditasok

6. Részesedés kozos vezetésii vallalkozasbol (k6zos szervezédés)

A Csoport 2016 év soran részesedést szerzett egy kozos szervezddésben, melyet k6zos vallalkozasnak
mind@sitett, ugyanis az adott vallalkozas 6nalldan miikddik és a tagok a valtozd hozadékban részestlnek,
illetve a relevans dontések meghozatala kizarélag a tagok egyetértésével lehetséges.

A részesedésbdl a Csoportra juté eredménye 568 375 eFt volt ebben az Uzleti évben. A Csoportra jutéd
eredményrész meghatarozasara a netté eredmény aranyaban kertilt sor (egyéb atfogd eredménye nem
volt a k6zds szervez6désnek).

7. Jovedelemado raforditas

Ez a raforditas pozicié a kdvetkez6 adotételeket tartalmazza:

a 2017. december 31-én 2016. december 31-én
Megnevezés AP i A Fri ey 1
végzo6do lizleti évre végzodo lzleti évre
Tarsasagi ado -20 003 -32 052
Halasztott adé raforditas/bevétel -611 -52 835
Helyi ipar(izési ado -7 750 -3 982
Latvanycsapatsport és el6adémiivészeti tamogatas 0 -34 650
Osszesen (eldjelhelyes) -28 364 -123 519

A jovedelemadd raforditasok k6zott prezentalja a csoport a tarsasagi adét és az ipariizési adét, illetve
ide sorolja a Csoport a latvanycsapatsport tdmogatasbél szarmazo raforditasait is.

A Csoport tagjai mind magyar adéalanyok. Ennek kodvetkeztében a tarsasagi adé mértéke az év soran
9%, az el6zd évben a tarsasagi adé mértéke 10%, illetve 19% volt. Utdbbi kulcsot a Csoportnak nem
kellett alkalmaznia. Az ipariizési adé mérték legféljebb 2% volt.

A halasztott adé meghatarozasa soran az adodkulcs valtozassal kalkulalva mar az el6z6 évben is 9%-
kal szamolt a Csoport.

A Csoport tagjait az adohatésagok rendszeresen ellenérzik. Mivel az egyes tranzakciokra vonatkozo
addszabalyok értelmezésében vita lehet, a pénzigyi kimutatasokban szereplé addegyenlegeket a
késbbbiekben az adéhatésag eljarasaban megvaltoztathatja.

8. Egyéb atfogé eredmény

A Csoportnal 2017. évben és az 6sszehasonlité id6szakban nem volt egyéb atfogd eredményt
keletkeztet§ esemény.
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VI. A mérleghez kapcsolodé kiegészitdé megjegyzések

9. Immaterialis eszk6zok

A Csoportnak csak vagyoni értéki jogai vannak immateridlis eszkdzei kdzott. Egyik eszkdz sem jelentds
6nmagaban.

A mozgasokat a kdvetkezd tablazat tartalmazza:

Brutto érték Immaterialis eszk6zok

Egyenleg 2016.12.31-én 4093
Vasarlas 883
Egyenleg 2017.12.31-én 4976
Ertékcsokkenés Immaterialis eszk6zok

Egyenleg 2016.12.31-én -2 397
Elszamolt értékcsokkenési leiras -546
Egyenleg 2017.12.31-én -2 943
Netto6 érték Immaterialis eszk6zok

Egyenleg 2016.12.31-én 1696
Egyenleg 2017.12.31-én 2033
10. Goodwill

A Csoport a David Gerincklinika Egészségugyi Zrt-ben 2010-ben megszerzett 66%-0s részesedés utan
9 667 eFt goodwill-t szamolt el. A goodwill a David Gerincklinka Zrt-hez, mint pénztermel6 egységhez
rendelhetd. A Csoport vizsgalta a kimutatott goodwill megtérilését és arra a dontésre jutott a vezetés,
hogy nem sziikséges értékvesztést elszamolni, mivel a megtérilé érték jéval meghaladta a kényv
szerinti értéket (beleértve magat a goodwillt is).

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
Goodwill 9 667 9 667
Osszesen 9 667 9667

11. Ingatlanok

Fejlesztési célu

Brutté érték Ingatlanok ingatlanok Beruhazas Osszesen

Egyenleg 2016.12.31-én 121 281 241 988 0 363 269
Vasarlas 376 690 60 986 5673 443 349
Egyenleg 2017.12.31-én 497 971 302 974 5673 800 945
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Ertékcsokkenés
Egyenleg 2016.12.31-én
Elszamolt értékcsokkenési leiras

Egyenleg 2017.12.31-én

Netto érték
Egyenleg 2016.12.31-én
Egyenleg 2017.12.31-én

Ingatlanok Fejlesztési célu

ingatlanok

-3 559 -5901

-3 037 -5 177

-6 596 -11 078

Ingatlanok Fejlesztési célu

9 ingatlanok

117 722 236 088

491 375 291 896

12. Gépek, berendezések, felszerelések

Brutto érték

Egyenleg 2016.12.31-én
Vasarlas

Csdkkenés

Egyenleg 2017.12.31-én

Ertékcsokkenés

Egyenleg 2016.12.31-én

Elszamolt értékcsdkkenési leiras
Kivezetés az eszkoz értékesitésekor

Egyenleg 2017.12.31-én

Netto érték
Egyenleg 2016.12.31-én
Egyenleg 2017.12.31-én

Gépek, berendezések, felszerelések
116 994
40 669
-63
157 600

Gépek, berendezések, felszerelések
-60 987
-16 922
63
-77 846

Gépek, berendezések, felszerelések
56 008
79 754

Beruhazas Osszesen
0 -9 460
0 -8 214
0 -17 674
Beruhazas Osszesen
0 353 810
5673 788 944
Beruhazasok Osszesen
5557 122 551
2297 42 966
-5 557 -5 620
2297 159 897
Beruhazasok Osszesen
0 -60 987
0 -16 922
0 63
0 -77 846
Beruhazasok Osszesen
5557 61 565
2297 82 052

13. Nett6 befektetés a lizingbe (pénziigyi lizing miatti kovetelés) hosszu lejarata rész

Megnevezés

Even belill esedékes pénziigyi lizing kdvetelés

Even tdl esedékes pénziigyi lizing kévetelés

Osszesen

2017. december 31.
33586
52128
85714
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14. Befektetés kozos vallalkozasokban

A Csoport egyik befektetése egy kodzds szervez6dés. A kdzds szervez8dés kapcsan a relevans
doéntéseket csak konszenzussal lehet meghozni. E kdzds szervez8dés — mivel a tagok a befektetés
netté eszkdzeiben és valtozé hozadékaban érdekeltek — kdzos vallalkozas.

A koz0s vallalkozas mérlegértéke a kdvetkezé6 modon alakult:

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.

K6z0s szervezddés (vallalkozas) vételara 229789 229789
Megszerzés utani nyereség/veszteség 559 038 -9 337
Kapott osztalék 0 0
Részesedés kozos vallalkozasban zaréértéke 788 827 220 452

A részesedés bekeriilési értékének meghatarozasa

Vételar (arfolyam kiilonbozetekkel) 935 458
Ebbdl kovetelés (tagi hitel kdv. atvallalas) -705 132
Vételar korrekcio (csokkenés) -537
Bekeriilési érték 229 789

15. Tartésan adott kolcsonok

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
Tartésan adott kdlcsénok 891 446 74 800
Osszesen 891 446 74 800

16. Halasztott ad6 eszk6zok és kotelezettségek

A targyid6szakban a kovetkezd halasztott ado egyenlegek keletkeztek:

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.

Halasztott ad6 eszkdzok 11 0
Halasztott ado kotelezettségek 42 169 67 263
Eglz?:izéf;’tt adokotelezettség (konszolidalt netto 42 158 67 263

A targyévi és az el6z6 évi halasztott add poziciok felvétele is 9%-0s addkulcs alkalmazasaval tortént.

A halasztott ad6 levezetése és forrasa a kovetkezo:

2017. december 31. Konyv szerinti érték Adéeértéek Kiilonbozet
Immaterialis eszk6z6k 2033 2033 0
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Ingatlanok 783 272 764 574 18 698
Gépek, berendezések, felszerelések 82 052 82171 -119
Goodwill 9 667 9 667 0
Netto befektetés a lizingbe ( hosszu lejaratu rész) 52128 52128 0
Befektetés kozos vallalkozasokban 788 827 788 827 0
Tartésan adott kdlcsondk 891 446 891 446 0
Halasztott ad6 eszkdzok 11 11 0
Készletek 493 493 0
Vevdkovetelések 1898 1898 0
Kovetelések kdzos vallalkozassal szemben 0 0 0
Eje;rz?g);:élslil)ngbol eredd kovetelések (rovid 33586 33586 0
Nyereségado kdvetelések 23211 23211 0
Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok 104 907 104 907 0
Forgatasi célu FVTPL befektetések 189 631 189 631 0
Pénzeszk6zok és pénzeszkdzegyenértékesek 1218 907 1218 907 0
Hosszu lejaratu banki hitelek 479 983 479 983 0
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 456 944 456 944 0
Halasztott ado kotelezettségek 42 169 42 169 0
Szallitéi tartozasok 791 791 0
Elﬂﬁgrcr)(l)gls(lll(ejaratu kotelezettségek és idébeli 64 415 64 415 0
Nyereségado kotelezettségek 4258 4258 0
5 230 630 5212 051 18 579
Levonhato kiilonbozet 6sszesen -119
Adokoteles kiilonbozet 6sszesen 18 698
Halasztott ad6 kovetelés 6sszesen 11
Halasztott ad6 kételezettség 6sszesen 42 169
17. Készletek
Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
Gydégyaszati eszkdzok 493 514
Egyéb 0 107
Osszesen 493 621

18. Vevokovetelések

A Csoport a vevbkovetelések kozott a vevéktdl a szokasos Uzletmenet soran eladott arukért vagy
nyujtott szolgaltatasokért jard, forgalmi addval névelt ki nem egyenlitett ellenértéket tartja nyilvan.

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
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Vevokovetelések 1898 3389

A Csoport nem tart nyilvan vevékre értékvesztést.

19. Nyereségado kovetelések

Nyereségado kovetelés 23211 44 895

20. Forgatasi célu FVTPL befektetések

Részvények 189 631 620 666
Koétvények és egyéb kamatozo értékpapirok 0 260 223
Pénzpiaci alapok és hasonld értékpapirok 0 2237527

Vasarlas 0 1634 340
Ertékesités -2 963 834 -937 090
Atértékelés 35 049 679 564

Részvények devizanemenkénti megbontasa

HUF 189 631 562 291
RON 0 58 375

Részvények kibocsatasi orszag szerinti megbontasa

Magyarorszag 189 631 562 291
Romania 0 58 375
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Részvényekkel kapcsolatos nem realizalt év végi nyereség vagy veszteség

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.

Bekertlési érték 154 582 395 297
Nem realizalt év végi arfolyam nyereség/(veszteség) 35049 225 369
Osszesen 189 631 620 666

Kamatoz6 értékpapirok

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.

Allamkétvények 0 256 263
Sajat kotvények 0 3960
Osszesen 0 260 223

21. Pénzugyi eszkozok és kotelezettségek valds érték hierarchiaja

Az IFRS 13 alapjan a Csoport a valos értéken értékelt eszkdzei és kotelezettségei tekintetében, a
kovetkezetesség és az 6sszehasonlithatésag novelése érdekében az alabbiak szerint mutatja be a
harom fokozatu értékelési szint szerinti valds érték hierarchiat:

Az eszkb6z vagy kotelezettség valos értékének megallapitasara hasznalt inputokat a valosérték-
hierarchian belll kildnbdzd szintekre lehet besorolni. Ezekben az esetekben a valds értéken torténd
értékelés a valdsérték-hierarchianak teljes egészében abba a szintjébe kerll besorolasra, amelyben a
telies értékelés szempontjabdl jelentds legalacsonyabb szintli input szerepel. Annak felméréséhez,
hogy egy konkrét input mennyire jelent8s a teljes értékelés szempontjabdl mérlegelés sziikséges, amely
soran figyelembe kell venni az eszkdzre vagy a kotelezettségre vonatkozé tényezdket.

Ertékelési szint 1: olyan jegyzett, altalaban té6zsdei arak homogén eszkdzok vagy kételezettségek aktiv
piacain, amelyekhez a Csoport az értékelés idépontjaban hozzaférhet.

Ertékelési szint 2: a jegyzett arakon kiviili, az eszkdz vagy kotelezettség vonatkozasaban akar
kozvetlendl, akar kozvetve megfigyelhetd inputokat is tartalmazé mérés.

Ertékelési szint 3: az eszkdz vagy a kotelezettség értékét nem kdzvetleniil megfigyelhetd inputokat is
felhasznalé mérés.

A valds érték hierarchidban a kdvetkez6 modon helyezkednek el az egyes instrumentumok.

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.

FVTPL pénzlgyi eszk6zok 189 631 3118416
Kolcsonok, kdvetelések 1359 298 1050 147
Osszesen (eszkdzok) 1548 929 4 168 563
FVTPL pénzigyi kotelezettségek 0 0
Egyéb kotelezettseégek 65 205 41 467
Osszesen (kotelezettségek) 65 205 41 467

2017. december 31. 2016. december 31.
Megnevezés Ertékelési  Ertékelési Ertékelési Ertékelési

——— szint 2 Ertékelési szint 3  Ertékelési szint 1 szint 2 S

Pénziigyi eszk6z6k

FVTPL részvények 189 631 0 0 620 666 0 0

FVTPL kamatozé

értékpapirok 0 0 0 0 260223 0
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Pénzpiaci alapok 0 0 0 0 2237527 0
Kolcsonok, kdvetelések 1218 907 0 140 391 760 860 0 289 287
Osszesen (eszkdzok) 1 408 538 0 140 391 1381526 2497 750 289 287
Pénziigyi kbtelezettségek

el 0o o : oo o
Egyéb kotelezettségek 0 0 65 205 0 0 41 467
Osszesen (kotelezettségek) 0 0 65 205 0 0 41 467

22. Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek

A pénzeszkdzOk és pénzeszkdz egyenértékesek tartalma a kévetkez6:

A Csoport szamviteli politikdjanak megfeleléen a pénzeszk6zok kozott mutatia ki az olyan
értékpapirokat, amelynek eredeti lejarata nem haladja meg a harom hénapot. A pénzegyenértékesnek
mindsulé értékpapirok magyar diszkontkincstarjegyek, melyek beszerzésikiél fogva harom hdnapon
beldl lejarnak.

A brékereknél 1évd pénzszamlat — tekintetbe véve azt, hogy egy-két napon belll ismert 6sszegli pénzzé
tehetd — pénzeszkdz egyenértékesként kezeli a Csoport.

23. Jegyzett téke

A jegyzett t6ke az anyavallalat forgalomban |1év6 részvényeinek névértékét tartalmazza.

Az alaptbke felemelésérdl az Igazgatdtanacs elbterjesztése alapjan a Kézgyllés hataroz. A Kézgyllés
hatérozatara abban az esetben nincs sziikség, ha az alaptéke felemelése a Kézgyllés hatarozatédba
foglalt felhatalmazas alapjan lgazgatétanacsi jogkorben torténik. Az alaptéke leszallitasanak a
Kozgylilés hatarozata alapjan van helye.

2017 aprilisaban a Kozgyllés alaptéke-leszallitast hatarozott el, melyet a Cégbirésag 2017.07.31-én
bejegyezett. Ennek megfeleléen a térzsrészvények darabszama 928 684 darabrdl 494 236 darabra
csokkent, az 6sszes részvényszam 521 175 darabra csokkent. A jegyzett tOke ezzel parhuzamosan 238
905 750 forintrol 130 293 750 forintra csokkent.

Az anyavallalat forgalomban 1évé részvényeinek névértékét az alabbi tablazat tartalmazza:

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.

Januar 1-én meglévl részvények névértéke 238 906 213 906
Ev kdzben kibocsatott részvények névértéke 0 25 000
Ev kdzben bevont részvények névértéke 108 612 0
Osszesen 130 294 238 906

Az anyavallalat forgalomban lévé részvényeinek darabszamat az alabbi tablazat tartalmazza:

2017. december 31. 2016. december 31.
Megnevezés
(db) (db)
Kulbocs’atott, 250 HUF-os névértéki 494 236 028 684
torzsrészvények
Kibocsatott %50 I-’|U‘F.—os néyérté'kL:] ] ) 26 739 26 739
szavazatels6bbségi jogot biztositd részvény
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Kibocsatott 250 HUF-0s névértéki

osztalékels6bbségi jogot biztosito részvény 200

200

Osszesen 521 175 955 623

Az anyavallalat szavazatels6bbségi jogot biztositdé részvényfajtaba tartozd részvényei a részvény
névértékéhez igazodd szavazati jogot biztositjdk, ennek megfeleléen minden 250 Ft névértéki
szavazatels6bbségi jogot (vétdjogot) biztositd részvényfajtaba tartozé részvénye 1 szavazatra jogosit,
azzal a megkotéssel, hogy Kozgylilési hatarozat csak a szavazatelsGbbséget biztositd részvények
egyszer(i tdbbségének igenlé szavazata mellett hozhaté meg. A szavazatels6bbségi jog a kdzgyllés
hataskorébe tartoz6 valamennyi déntéshozatalra vonatkozik.

Az osztalékelsGbbségre jogositd részvény a részvénytarsasag kozgylilésén nem jogositja mindenkori

tulajdonosat szavazasra.

A Csoport nem vonja le a sajat részvényeinek névértékét a mérlegben a jegyzett téke értékébdl.

A sajat részvényeket ez a pozicio tartalmazza:

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
Részvények névértéke 6sszesen 130 294 238 906
Ebbdl sajat részvény (névértéken) 25 065 38 677
Forgalomban lévo torzsrészvények névértéke 105 229 200 229
24. Azsié
Az 4zsi6 az anyavallalati részvényekért fizetett tobbletértéket tartalmazza.
Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
Januar 1-én 2 288 369 1763369
Ev kdzben kibocsatott részvények azsidja 0 525 000
Osszesen 2 288 369 2 288 369

25. Sajat részvények

2017. december 31.

2016. december 31.

Megnevezés

(db) (db)
Nyit6 érték 154 708 78 702
Tézsdei forgalomban értékesitett sajat részvény darabszama 0 (23 994)
Tézsdei forgalomban visszavasarolt sajat részvény 380 000 100 000
darabszama
Sajat részvény bevonasa 434 448
Részvények alakulasa (db) 100 260 154 708

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
Nyit6 érték -790 715 346 289
Tézsdei forgalomban értékesitett sajat részvény 0 105 574
Tézsdei forgalomban visszavasarolt sajat részvény -2 165 738 -550 000
Sajat részvény bevonasa 2 405 309

Sajat részvény alakulasa konyv szerinti 551 144 790 715

értéken (el6jelhelyesen)
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26. Nem kontrollalé érdekeltség

A nem kontrollalo érdekeltség alakulasat a sajat t6ke mozgastabla mutatja be.

A Plotinus Holding Nyrt. 2010. oktdber 31-én szerzett 66%-0s részesedést az ekkor 10.000 eFt jegyzett
tékével rendelkez6 David Gerincklinika Egészségligyi Zrt.-ben. A Plotinus Holding Nyrt. 2011. marcius
31-én tovabbi 25%-0s részesedést szerzett a Tarsasagban 7.500 eFt dsszegben, mellyel a teljes
részesedéseét 91%-ra ndvelte. 2012. szeptember 30-an a részesedésbdl értékesitésre kertlt 2,5%, majd
ezzel egyidében a Tarsasag jegyzett tékét emelt a David Zrt-ben 25.000 eFt értékben. 2012. december
31-én a részesedés mértéke 96,7%. 2013-ban a Plotinus Holding Nyrt. tovabbi 0,6%-0s részesedést
értékesitett, mellyel a részesedés mértéke 96,1%-ra csdkkent.

A tarsasag 2015.11.09. nappal megalapitotta a Génczy Hostel Management Korlatolt Felel8sségi
Tarsasagot (Gonczy Hostel Management Kft.), amely a Plotinus Holding Nyilvanosan Mikddé
Részvénytarsasag 51 %-os tulajdonaban Iévé leanyvallalata. A Tarsasag jegyzett tékéje 3 millid forint.

. 2017. december 2016. december
Megnevezés

31. 31.
Nyité NCI 3995 4182
Targyévi NCI 29 305 2 455
Kiosztés e'l nem kontrollalo érdekeltségnek, tranzakciok a nem kontrollalé 2642
érdekeltséggel
Total NCI 33 300 3995

27. Banki hitelek miatti kotelezettségek

A Csoport harom tagja rendelkezik hosszu lejaratl beruhazasi és fejlesztési hitellel 2017-ben. Az egyes
hitelek lényegesebb feltételei a kdvetkezdk:

Adés Lejarat Kamat 2017. december 31. 2016. december 31.

Plotinus Holding Nyrt 2025. 12. 31. 2% alatti 241 862 241 862
Gonczy 2 Kft 2025. 06. 23. 2% alatti 40 667 46 923
David Gerincklinika Kft. 2027. 01. 29. 2% alatti 197 454 0
Osszesen 479 983 288 785

A hitelek egyenlege a fordulénapokon lehivott egyenleget mutatja. A hitelekb8l egyik sem esedékes
éven belll. A hitelek fix kamatozasuak és az effektiv kamatlabuk megegyezik, mivel — jelentéktelen
mértéket meghaladd — inkrementalis jutalékok, dijak nem kapcsolédtak a hitelhez.

28. Tartos kotelezettségek kotvénykibocsatasbol

A Csoport 2015. junius 18-an 6 408 db 100 000 Ft névértékl Plotinus Prémium Koétvényt bocsatott ki.
A kotvények fébb tulajdonsagait az alabbi tabla tartalmazza:

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
Tartos kotelezettségek kétvénykibocsatasbol 456 944 547 636
Osszesen 456 944 547 636

Mivel a kdtvény atvaltasi opciot tartalmaz, igy azt szét kellett valasztani tényleges hitelkomponensre és
téke részre. A komponensek értékei a kovetkezok:

Program neve Plotinus Koétvényprogram 2015-2016
Forgalmazo Equilor Befektetési Zrt.
Kotvény névértéke darabonként 100 000 forint
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Forgalomba hozatali ar Névérték

Forgalomba hozatal napja 2015. junius 22.

Lejarat napja 2019. junius 22.

Kereskedés Budapesti Ertéktézsde

Forgalomba hozva Nyilvanosan

Kamatozas 2%, fix

Kamatfizetés évente, junius 22-én

Atvaltas 1 k_otveny 20 darab torzsrészvényre (6sszesen: 5000
forint)

Atvaltas gyakorolhaté kétvény tulajdonosa, havonta megadott idészakban

2017-ben tortént valtozas 2017.02.01-hatallyal 1395 db kétvény bevonasra kerlt

A kotvények t6kekomponensének levalasztasa akként tortént, hogy meghatarozasra kerilt 8,7%-0s
piaci kamatlab, illetve egy 9,27%-os effektiv kamatlab (a tranzakcids koltségek figyelembevétele utan).

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.

Sajat téke komponens (sajat token beldl kiilén soron) 107 320 137 185
Kotelezettség komponens 456 944 547 636
Ev végi egyenleg 564 264 684 821

A kotvény kotelezettség komponensének kényv szerinti értéke ekként alakult:

Kibocsataskori kotelezettség 490 668
Effektiv kamat 2015. és 2016 59 338
2016.12.31 550 006
Toketorlesztés és arfolyamkiilonbség -124 132
Effektiv kamat 2017-re 41 096
Szerzédéses cash-flow -10 026
2017. év végi egyenleg 456 944

29. Szallitéi tartozasok

A széllitétartozasok kdzott kizardlag rovid idétavon belll lejard tételek szerepelnek, amelyek nem
diszkontalt értéken kertltek megjelenitésre.

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.

Szallitokkal szembeni tartozasok 791 10 118

Osszesen

30. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és iddbeli elhatarolasok

Ez a pozicié tartalmazza azokat a koételezettségeket, amelyek nem széllitdkhoz vagy hitelekhez
kapcsolédnak. Ezek tobbnyire — nyereségaddn kivili — addegyenlegeket, bérrel kapcsolatos
kotelezettségeket, passziv id8beli elhatarolasokat tartalmaznak. A tételek nem diszkontalt értéken
szerepelnek, a tételek valds értéke megegyezik a kdnyv szerint értékikkel.
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31. Nyereségadd kotelezettség

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
Nyereségado kotelezettség 4 258 2091
Osszesen

32. Egy részvényre jutd eredmény (EPS)

Tulajdonosi részaranyok 2017. december 31-én részvénytipusok szerint:

. . Részvényesekre

e juté anyavallalati

Megnevezés Részvények Tulajdonosi  juto fix osztalék eredmény (a fix

9 szama részarany (az anyavallalati neny {afl
eredménybél) osztalék !evonasa
utan)

Torzsrészvény 494 236 94,83% 534 176 401
Szavazatels6bbségi részvény 26 739 5,13% 28 899 843
Osztalékals&bbségi részény 200 0,04% 140 823 102 216 162
Osszesen 955623 100% 563292407

Az egy részvényre juté eredmény szamitasa soran a Csoport korrigalta a Tarsasag részvényeseire jutd
eredményt az osztalék els6bbségi részvényeseknek jaroé fix osztalékkal, illetve a fennmarado6 eredményt
modositotta az osztalékels6bbségi, illeve szavazatels6bbségi részvnyesekre juté éves eredmény
Osszegével.

Higitd tényez8ként a forglomban |évé torzsrészvények sulyozott szamtani atlaganak szamitasakor
figyelembe lett véve az &tvaltoztathatd kotvények szama maximalis higitds esetén, illetve a
torzsrészvényesekre juté eredmény korrigalva lett az atvaltoztathatd kdtvények atvaltasa esetén ki nem
fizetett kbtvénykamat addhatassal korrigalt értékével.

Megnevezés 2017. december 31.

A Csoport részvényeseire juté éves eredmény 704 116
Osztalékels6bbségi részvényesekre juto fix osztalék 140 823
Részvényesekre jutd anyavallalati eredmény fix osztalék levonasa utan 563 292
Osztalék elsébbségi részvényekre juté éves eredmény 216
Szavazatels6bbségi részvényekre juté éves eredmény 28 900
Torzsrészvényekre jutod éves eredmény 534 176
Forgalomban lévé torzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 405 090
Egy részvényre juté eredmény (HUF-ban) 1319
Higitas esetén a torzsrészvényesekre juté anyavallalati eredmény 543 491
Higitott tdrzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 507 719
Higitott egy részvényre juté eredmény (HUF-ban) 1070

Az el6z6 évi EPS mutatdk a tékeleszallitas miatt Ujra kiszamitasra kerdltek.

Megnevezés 2016. december 31.

A Csoport részvényeseire juto éves eredmény (eHUF)
Osztalék elsébbségi részvényekre juté éves eredmény

Részvényesekre jutd éves eredmény csokkentve az osztalék els6bbségi
részvényekre juto éves eredménnyel

Osztalék elsébbségi részvényekre juté éves eredmény
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Szavazatels6bbségi részvényre juté éves eredmény 25 007 25 007
Torzsrészvényesekre jutoé éves eredmény 868 536 868 536
Forgalomban lévé torzsrészvények sulyozott atlagos szama 773083 405 090
Egy részvényre juté eredmény (HUF-ban) 1123 2 144
Higitas esetén a torzsrészvényesekre juté anyavallalati eredmény 880 071 880 071
Higitott térzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 901 243 507 719
Higitott egy részvényre juté eredmény (HUF-ban) 977 1733
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VIl. Egyéb kozzétételek

33. Miikédési szegmensek

Konszolidalt szegmensenkénti eredménykimutatés 2017-re:

Ertékpapir Real )
Megnevezés ligyletek ugyletek Osszesen
szegmens szegmens

Pénzugyi eszk6zokbdl szarmazoé eredmény 254 150 0 254 150
Kamat bevételek 17 919 0 17 919
Osztalék bevételek 6 490 0 6 490
Egyéb nem realizalt nyereség /veszteség 0 0 0
Egészségugyi szolgaltatasok 0 159 430 159 430
Szallashely szolgaltatasbol szarmazo bevétel 0 105 771 105 771
Egyéb realugyletek 0 51 308 51 308
FVTPL pénzlgyi eszk6z valos értékre értékelése 35049 0 35049
Egyéb pénzugyi bevétel és raforditas 52 781 52 781
Szegmens arbevétel 366 390 316 509 682 899
Adminisztrativ raforditasok -29 043 -50 114 -79 157
Ertékesitési raforditasok 0 0 0
Egyéb raforditasok, nettd -941 -234 -1175
Kozvetlen raforditasok -12 440 -147 934 -160 374
Szegmens eredmény 323 966 118 228 442 194
Pénzugyi raforditasok, netté 0 -219 357 -219357
Részesedés kdzds vallalkozasbol 0 568 375 568375
Adoézas elotti eredmény 323 966 467 246 791 212

Konszolidalt szegmensenkénti arbevétel és eredmény 2017-re vonatkozéan:

Ertékpapir ligyletek Real iigyletek

szegmens szegmens

Arbevétel kiilsé felektdl 366 390 417 706
Arbevétel csoporton belil 0 -101 197
Szegmens arbevétel (szegmensek kozottivel) 366 390 316 509
Szegmens eredmény (adozas el6tt) 323 966 467 246
Arbevételek levezetése 2017.december 31.

Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 754 669
Csoporton beliili arbevételek kisziirése -101 197
Szegmenshez nem rendelt bevételek 0
Eredmény levezetése 653 471
Szegmenshez rendelt eredmény (k6zds vallalkozas nélkul) 193 409
Részesedés kdzos vallalkozasbol 568 375
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Szegmenshez nem rendelt eredmény 0
Szegmensek kdzotti eredmény kiszirése 0
761 785

34. Kozos vallalkozas
Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
K6zos szervezddés (vallalkozas) vételara 229 789 229 789
Megszerzés utani nyereség/veszteség 559 038 -9 337
Kapott osztalék 0 0
Részesedés kozos vallalkozasban zaroértéke 788 827 220 452
A részesedés bekeriilési értékének meghatarozasa

Vételar (arfolyam kiilonbozetekkel) 935 458
Ebbdl kovetelés (tagi hitel kdv. atvallalas) -705 132
Vételar korrekcioé (csokkenés) -537
Bekeriilési érték 229 789

35. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

A Tarsasag és leanyvallalatai - amelyek a Tarsasag kapcsolt felei - k6zotti tra

nzakciok és egyenlegek a

konszolidacié soran kiszlirésre kerultek, és a jelen pontban nem keriilnek bemutatasra. A Csoport és

mas kapcsolt felek kdzotti tranzakciok részletei alabb talalhatok.

Konszolidaciés koron kivili kapcesolt feleknek mindsulnek a kdvetkez6 Tarsasagok:

Megnevezés Kapcsolat

Varhegy Holding Zrt. Kapcsolt vallalkozas
Tundérszikla Zrt. Kapcsolt vallalkozas
Magyar Tanacsado Kift. Kapcsolt vallalkozas
Prime Counsellor Kift. Kapcsolt vallalkozas

Kapcsolat
Osztalékfizetés
Osztalékfizetés, Gépkocsi bérlet
Adott kélcson

Gépkocsi bérlet

A fenti kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok 6sszege és forduldnapi egyenlegek a

kovetkezdk:

Megnevezés 2017. december 31.
Kapcsolt vallalkozasnak fizetett osztalék 223 434
Kapcsolt vallalkozasnak adott kélcson 34 200
Kapcsolt vallalkozastdl kapott gépjarmi bérleti dij 5737
Kapcsolt vallalkozas altal nyujtott szolgaltatas 0

36. Vezetd tisztségviseldk dijazasa

Az Uzleti év soran a vezetd tisztségvisel6k nem részesultek kiuldn dijazasban

47
A jelentés konyvvizsgalattal nem ellendrzott el6zetes adatokat tartalmaz!

2016. december 31.
200 697
34200
4893
0

az elvégzett munkajukért.



PLOTINUS HOLDING NYRT. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2017. december 31-én végz6dé lzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.

37. Fizetett osztalék

A 2017. Gzleti évben az igazgatétanacsi ulés jovahagyasara bocsatott osztalék 6sszege:

Osztalék 6sszege

Megnevezés

David Gerincklinika Egészséglgyi Zrt. altal jovahagyott osztalék 0
Apor Gyégytorna Egészségugyi Kift. altal jovahagyott osztalék (David Gerincklinika Zrt-nek) - kisz{rt 20500
Plotinus Holding Nyrt. altal jovahagyott osztalék 223 433

38. A kockazatok leirasa és érzékenységvizsgalat

A Csoport tevékenységei altal ki van téve a piaci és pénzigyi feltételek megvaltozasabdl adodo
kockazatoknak. Ezek a valtozasok befolyasolhatjak az eredményeket, az eszkdzok és a kotelezettségek
értékét. A pénzugyi kockazatkezelés célja, hogy a kockazatokat az operativ és a finanszirozasi
tevékenységeken keresztil folyamatosan csokkentse.

Piaci kockazat

A Csoport vagyonkezelési tevékenysége folytan féként a tézsdei arfolyamok valtozasahoz kapcsolodo
pénzigyi kockazatnak, arkockazatnak van kitéve.

A Csoport kulféldi devizaban is folytat tevékenységet, ami magaban hordozza a devizaarfolyamok
valtozasabdl eredd kockazatokat. A devizas Ugyletek els6sorban a vagyonkezelési tevékenységgel
Osszefliggésben [év6 valds értéken értékelt pénziigyi eszkozoket és kotelezettségeket érintik. A
vagyonkezelési tevékenységen kivul devizas tranzakcidk el6fordulasa nem jellemz8. A Csoport
kizardlag Magyarorszagon tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos id6kdzonként fellilvizsgalja a devizaban kotott ligyleteket és megvizsgalja a
szarmaztatott termékeken keresztll torténé kockazatkezelési lehetéségeket. A legjellemz&bb
tranzakcios deviza az EUR, ezért arfolyamkitettségiiket ezen devizak valtozasainak szamszerisitésével
vizsgalja.

A kamatlabkockazat annak a kockazata, hogy bizonyos pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek jovobeni
pénzaramldsai a piaci kamatlab véltozasanak hatasara ingadoznak. A Csoport kamatkockazati
kitettségét dinamikusan elemzi, kulénb6zd forgatékdnyvek szimulalasa alapjan szamitja ki a
meghatarozott kamatldbmozgasok eredményre gyakorolt hatasat. A szimulacié soran az inflacié 50
bazispontos elmozdulasanak hatasat vizsgaja.

A piaci kamatlab véltozasanak a Tarsasag a 2015. junius 22-én kibocsatott atvaltoztathatd kdtvények
esetében van kitéve, melyek utan évente junius 22-én 2% kamatot fizet.

Az inflaci6 50 bazispontos elmozdulasa az alabbi valtozast eredményezné a Csoport
eredményességére 2017. december 31-re vonatkozéan:

Kamat mértéke 1,50% 2,00% 2,50%
Fizetend6 kamat 7 520 10 026 12533

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerzédéses
kotelezettségeit, amely pedig pénzigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport
hitelezési kockazatnak val6 kitettségét korositott vevéallomanyanak elemzésével végzi.

A hitelezési kockazatelemzés a kdvetkez6 poziciokat mutatja:

Megnevezés 2017. december 31. 2016. december 31.
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Le nem jart vevokovetelések 751 1100
< 30 nap 751 1419
31-60 nap 751 96
61-90 nap 751 308
91 < 751 466
Osszesen 3753 3389

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockézat annak kockazata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénzugyi
kotelezettségeinek. A likviditasi kockazat kezeléséért az igazgatdsag felelés. A Csoport a likviditasi
kockazat kezelését a tartalékok és tartalékolt hitelfelvételi lehetéségek megfeleld szinten tartasaval, a
tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon kévetésével, valamint a pénzigyi eszk6zok
és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

A likviditasi elemzés a kovetkez§ lejaratokat mutatja:

2017. december 31. 2016. december 31.
Hataridén bellli kételezettségek 1870 851
< 30 nap 1869 1807
31-60 nap 1869 0
61-90 nap 1869 262
91< 1 869 1306
Osszesen 9344 4226

39. Mas gazdalkodé egységben Iévo érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoportnak nem szembesult semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést elddntenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelendbek. A
leanyvallalatokhoz — egy kivételével — (k6zel) 100%-0s szavazati jog kapcsolddik. Az 51%-0s szavazati
tulajdoni hanyad esetén a jogi konstrukcio alapjan egyértelm(ien bizonyithatd a kontroll, illetve a multbéli
tapasztalat is a kontroll meglétét tamasztja ala.

A tarsasag egyik befektetése k6z0s szervezddés, melyben a cég kdzvetlenil 32%-os részesedéssel
rendelkezik. A tarsasagi szerz6dés és a tulajdonosok egyéb megallapodasai alapjan nyilvanvalo, hogy
a relevans doéntésekben csak az iranyitasban részt vevé tagok konszenzusaval lehet donteni. igy a cég
k6z6s kontroll alatt all. E vallalkozasrél egyértelmien meg lehetett allapitani, hogy a tulajdonosok a
netté eszkdzdkben (és nem az egyes eszkbzodkben és kotelezettségben) érdekeltek, igy ezt kézos
véllalkozasnak kellett minésiteni, igy a konszolidalasa tékemddszerrel tértént meg. A mindsités soran
komplex kérdéssel, lényeges bizonytalansaggal nem szembesiilt a Csoport.

A tarsaséagnak tarsult vallalata nincs.

A Csoportnak egyik véllalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a nett6
eszkdzO0khoz, az eredményhez vagy a cash flowhoz valé hozzaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt
nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezet6
relevans tevékenységek iranyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkodok).

A Csoport egyik tagja sem mindsil befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik.
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PLOTINUS HOLDING NYRT. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2017. december 31-én végz6dé lzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.

40. Beszamolasi idoszakot koveto Iényeges események, javasolt osztalék

A Csoport a kdvetkez§ jelentdsebb mérlegforduldnap utani esemeényeket azonositotta, amelyek — mivel
nem maédosité események — nincsenek hatassal a kimutatasok szamszaki részére.

o A David Europe Kft. vasarlasara 2018.01.05-én kertlt sor.
e Plotinus Property Kft 2018. januar 1.-étél végelszamolas alatt all.

41. Nyilatkozatok

Az alkalmazott szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett Konszolidalt pénzugyi
kimutatas valés és megbizhaté képet ad a Tundérszikla Zrt. és a konszolidacioba bevont vallalkozasai
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl valamint eredményérél, a konszolidaciéba bevont
vallalkozasok helyzetérél, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezéket.

42. A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése
A Plotinus Holding Nyrt. koézgylilése 2018. ............. -an ezt az Eurdpai Uni6é altal befogadott,

nemzetkdzi pénzigyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatast
elfogadta és kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2018. marcius 28.

A Plotinus Holding Nyrt. képviseletében:

Szabd Zoltan Sandor
Igazgatotanacs elndke
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